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ANT.: Linea de bonos Inscrita en el Registro de Valores
bajo el N® 572, el 23 de marzo de 2009,

MAT.: Colocacion de Bonos Serle G,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.4,

Con fecha 24 de marzo de 2009, Compafila Cervecerias Unidas S8 envid a esta Superintandancia
copia aulorizada de la escritura pablica complementaria otorgade &l 23 de marzo de 2008 - reperlorio 7.090-
2009 - por el Tilutar de la Cuadragésima Tercera Motaria de Santiage, sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola
y antecedentes adicionales respacio da la primera colocacion de bonos con cargo 8 [ linea antes safialada,

Las caracteristicas de los bonos son las sigulenias:;

SOCIEDAD EMISORA C COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados
MONTO MAXIMOC EMISION : ULF. &.000.000.- compuesta de 5000 bonos Serle G de un

walor nominal de UL.F. 1.000.- cada uno.

Mo obstante lo anterior, & Emisor sdlo podra colocar Bonos
de una omas Serles emilldas con cargo a ka Linea hasta por
un valor nomingd total que no exceda de U.F. 5.000.000.-
considerando en conjunto tanta los Bonos de la Sera o
Series que 3 emitan con cango a ta Linea, comao los Bonos
emifidos con cargo a la Linea de Bonos inscrita en al
Registro de Valores bajo al N* 573, qua consta da ascritura
publica de fecha 23 de enero de 2009, reperiorio N° 1.677-
2009 y sus modificaciones,

TASA DE INTERES ¢ Los Bonos devengaran sobre al capital insolulo expreasado
en Unidades de Fomemnto, un interéds del 39% anual,
compuesto, vencidao, calculado sobra |8 base de semasires
iquates de 180 dias, equivalante a 1,9313% semastral. Los
inlereses se devengaran a contar del 15 da marzo de 2009,
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AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : En forma total o parcial, a parir del 15 de marzo de 2014, al
mayar valor antre I/ & eguivalenie sl sekdo inscluto de su
capital v, fiif el valor presente de los flujos de intereses y
capital restantes y calculado conforme a fos férminos
estipulados an el numeral doce de la Clausula Cuarta del
Contrato de Emisidn. Para efectos de este calculo se define
coma el “Margen” establecido en el Contrato de Emision al

valor de 0,79%,
PLAZD DE LOS DOCUMENTOS 3 Los Bonos vencerdn el dia 15 de marzo de 2019,
PLAZO DE LA COLOCACION : Los Bonos tendrdn un plazo de colocacion de 36 meses,

contados a partir de la fecha del prasante Oficio.

Lo anterior, s& informa a usted para los fines que considere perinentas.

Saluda atentamante a ustad,

. | B

GPEZ BOHNER
\ },11/,- EDE VALORES %
- - FOR ORD SURERINTENDENTES -
[#] D ! ]
DISTRIBUCION : o

- Sefior Gerenle General Compafiia Carvecerias Unidas 5.A
. Bolza de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

= Bolsa Elacirdnica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Commaedoras, Bolsa de Valores.

- Depdsito Central de Valoras 5.4,

- Comisidn Clasificadora da Riesgo,

- Divisian Contral Financiars YValores,

= Secrataria General,

- Oficina de Partes.

- Archivo.



SUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ EEQUROSE
Avda. Libertador Basnardo O'Higgins 1449
Santiagn

RECEPCION

¥ro. Documento 2008030026957

Hombre Funcionario gque Registra
EOUARDD RODRIGO SALINAS GUTIERREER

R.U.T, Remitentes HNombre Remitentes
S04 1 E3000-1

ER 572, INEFORMA EMISION DE BOWOS SERIE G,

Hora de Registrs: 13:10
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DE DOCUMENTOS

ANTEC. DBUFPLICADDS.

Euparinténdﬂnnia Da Velaores vy
Saguros



SUFERINTENDNMGCIA DE VALOEES Y EECUROS DIA MES ARG
Avda. Libartador Barnarde O Higgine 1449 [F24 T 6% | 2008
Santisgo .

RECEPCION DE DOCUMENTOS

Hro. Dogumento VP EN P L EY.

Hombre Funcionario cque Registra
EDUARDS ROORIGO SALINAS GUTIERREER

R.U.T, Hemitentes HNombre Remitentes
Sh413000-1 C1n CERVECERIASE DHIDARE 5.A.

ER 572, IHNFORMA EMISION DE BONOS SERIE G, ADJ., AHTEC. BUPLICADDS.-

Hora de Registre: 13:10 Superintendencia Da Valores v
Seguros



Santiago, 24 de marzo de 2000

Sefnor

Guillermo Larrain Rios
Superintendencia de Valores v Seguros
Presentc

Rel:  Informa Emision de Bonos Scric G de Compuiia Cervecerias
Unidas 8.4, gon cargo o la Linga de Bonos inscrita bajo el N*572,

De mi consideracidn:

De conformidad con lo dispuesto por la Bey NTIRAMS sobre Mercado de Valores, a la
Norma de Cardeler Generad N30, v debidamente Tacultads por el Directorio de Compaiia
Cervecerias Unidas S.A, (la "Sociedad™), por medio de la presente solicilo @ Ud. tener por
peompatados los aniecedentes que seosingularizan en esta comunicacion, relalivos a la
emision de bonos g efectuarse por la Sociedad {la “Emision Bonos Serie G7 y los “Bonos
Seric G7. respectivamente), con cargo o la lineas de bonos inscrita por la Sociedad en el
Registro de Vilores de esta Superintendencia con fecha 23 de marzo de 2009, bajo ¢l
NP572 (la “Linca”). Al efecto, v dando cumplimiento a lo dispuesto cn la Norma de
Curdcter General N730 de la Superintendencia de Valores v Seguros, acompaio o csta carta

001

los siguienies documentos y antecedenics;

l.- Copin autorizada de lo escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola com fecha 23 de marzo de 2008, gque da cuenta de
li escritura complementaria al Contrato de Emision de Bonos por Linca de Tilulos
suserilo gntre la Sociedad, en calidad de emisor. y Banco Santander-Chile, en
culidad de representante de los futuros enedores de los bonos gue sc emitan con
carge o lu Lined v de banco pagador, en T coal se describen las caracleristicas de la
Frisica Bonos Serie 0. Se hace presente gue este documento no se ha redactado de
acuerdo al formato establecido cn el Anexo N7 de la seccion IV de la referida
Norma de Cardcier General N° 3L,

2 Prospecto complementario para la Emision de Bonos Seric (. que adjunla como
anexos ¢l prospeete comercial de la emisidn y una actualizacidn del prospecto de la
Linca, y declaraciones de responsabilidud gencral y especial.

3.- Certilicados actualizados emitidos por las socicdades clasilicadoras de riesgo que

clectuaron la clasificacidn de los bonos a emitirse con cargo a la Linea, Feller-Rate
Clasificudora  de Riesgo  Lamitda ¢ Intemnations]l  Credit  Rating  Compania
Clasificudora de Ricsgo Limitada,

Vitdoura 2870/ Las Comdes

Santiagn S Chile

T ! (5E=2FAdT 3000

Fax (56-2) 427 3333

CAN COLER, CRm
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Havemuos presenie que las personeriss de las personas que comparecen en la {irma
de la eseriturn pablics complementaria individvalizada en el numeral 1 precedente, asi
como de guicnes firman esta presentacion, consta en i documentacion que se adjunic
conjuntamente con la solicitud de mseripeidn de la Linea de fecha 27 de encro de 2000 y
los sntecedentes complementarios remitidos con fecha 16 de marzo de 2009

Con o expuesto ¥ adjunado en csta presentacion. solicitamos a Ud,, una vez
efectuadas los trimites que en rigor corresponda, ordenar s¢ proceda a la emision del Oficio
Oredinario relativo a la Emisidn Bonos Serie G, emision de bonos con cargo a la Linea
dirtgica al mercado general.

Sin otro particular, les saludan muy atenlamenic,
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— L Torsewals Tismerrmiing_ Higardo Reves Mercinding
Cierente Carporstive de Operaciones tierenls Coeporative de Administracitn v Finanes
COMPANIA CERVECERLAS UNIDAS 5.A. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.

A Lar imdicncdo, Se deja express constuncia que la documentseiion se adjunia en duplicada.
efe Archive

Yitarura 28704 Las Condes
Santiapn / Chie

lio; (SE=-3) 427 3000

Pax [56-2) 477 3332

WAAWLCCL-SE, COIT
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REPERTORIO N°7090-2009

PROTOCOLIZACION N°583-2009

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintitrés de marzo de dos mil
nueve, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Abogado,
Notario Titular de 1la Cuadragésima Tercera Notaria de
Santiago, con oficio en calle Huérfanos numero ochocientos
treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago,
comparecen: don Dirk Leisewitz Timmermann, chileno, casado,

ingeniero c¢ivil industrial, cédula nacional de identidad

numerc cuatro millones cuatrocientos ochenta y tres mil
setecientos cuarenta y dos guidn cero, y don Ricardo Reyes

ercandino, chileno, casado, ingeniero civil de industrias,

LICO

ity
Huérfanos 815
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cédula nacional de identidad numero siete millones
cuatrocientos tres mil cuatrocientos diecinueve guiédn
cinco, ambos en representacidén, segun se acreditard, de
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad andénima abierta,
Rol Unico Tributario ntumero noventa millones cuatrocientos
trece mil guidn uno, todos domiciliados en Avenida Vitacura
nimero dos mil seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “CCU” o el “Emisor”; y don Oscar Von
Chrismar Carvajal, chileno, casado, ingeniero, cédula
nacional de identidad nUmero seis millones novecientos
veintiséis mil quinientos once guidn uno, en
representacidn, segin se acreditard, del BANCO SANTANDER-
CHILE, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones
treinta y seis mil guidén k, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, todos
domiciliados en calle Bandera nuUmero ciento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de
los Tenedores de Bonos”, el “Banco” o “Representante” o
“"Banco Pagador” cuando concurra en esta ultima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las
“Partes” y, en forma individual, podrédn denominarse la

“"Parte’”; los comparecientes mayores de edad, quienes
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acreditan sus identidades con 1las cédulas citadas vy

exponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes: Que por escritura

publica de fecha veintitrés de enero de dos mil nueve,
Repertorio numero mil seiscientos setenta y ocho guién dos
mil nueve, otorgada en esta Notaria, el Emisor acorddé con
el Representante de los Tenedores de Bonos un contrato de
emisién de bonos por linea de titulos, en los términos vy
condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho
contrato fue modificado por escritura publica de fecha
nueve de marzo de dos mil nueve, Repertorio nUmero cinco
mil setecientos setenta y seis guién dos mil nueve,
otorgada en esta Notaria. En adelante, el contrato de
emisidén antes referido y su modificacién singularizada en
este instrumento se denominardn como el “Contrato de

Emisién”. CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO: De conformidad a la Ley

dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores vy
a la Norma de Carédcter General numero treinta de 1la
Superintendencia de Valores y  Seguros, las Partes,
debidamente representadas en la forma que se indica en la
comparecencia de este instrumento, vienen en convenir vy
otorgar la presente escritura complementaria al Contrato de
Emisién de Bonos, en adelante denominada la “Escritura
Complementaria”, con el objéto de efectuar una emisidén y

colocacidédn de bonos con cargo a la linea de bonos inscrita

[ en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores

y Seguros, con fecha veintitrés de marzo de dos mil nueve,



bajo el numerc de registro quinientos setenta y dos, cuyos
antecedentes se contienen en la Clausula Tercera siguiente,
en adelante la “Linea de Bonos”. En adelante esta emisién y
colocacién con cargo a la Linea de Bonos se denominard como
la “Emisidén Bonos Serie G”, y los Bonos que se emitan se

denominaran los “Bonos Serie G”. CLAUSULA TERCERA:

Antecedentes de la Linea de Bonos: Uno./ Monto maximo de la
emisién de Linea de Bonos: Conforme se estipula en la
Clausula Cuarta Numero Uno del Contrato de Emisién, el
monto total de la emisidén de bonos, con cargo a la Linea de
Bonos es la suma equivalente en pesos de cinco millones de
Unidades de Fomento. Dos./ Plazo de vencimiento de la Linea
de Bonos: Conforme se estipula en la Clausula Cuarta Numero
Dos del Contrato de Emisién, la Linea de Bonos tiene un
plazo méximo de duracién de diez afios contados desde la
fecha de su inscripcién en el Registro de Valores de la

SVS. CLAUSULA CUARTA: Caracteristicas de la Emisién Bonos

Serie G: Los antecedentes de la Emisién Bonos Serie G son
aquellos enunciados en la cldusula Cuarta del Contrato de
Emisién y los que a continuacién se detallan: Uno./ Monto
Total a Ser Colocado, Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de
Reajuste: El Emisor procederd a efectuar una emisién de
Bonos desmaterializados, de conformidad con lo dispuesto
por la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis y la
Norma de Caracter General Namero Setenta vy Siete,

reajustables y al portador por un valor nominal de hasta
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cinco millones de Unidades de Fomento. Los Bonos Serie G se
pagaran en dinero efectivo, en la cantidad equivalente en
Pesos, moneda de curso legal, a las Unidades de Fomento que
correspondan al dia fijado para el pago efectivo. Para
estos efectos, se tendrdn por validas las publicaciones de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco
Central de Chile de conformidad al nUmero nueve del
Articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos. Si por cualquier motivo dejare
de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su calculo, substitutivamente se aplicard como reajuste la
variacién que experimente el Indice de Precios al
Consumidor en igual periodo con un mes de desfase,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero
del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir o que entren en vigencia las modificaciones para su
calculo y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
Sin perjuicio de lo sefialadoe precedentemente, se deja
constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la

presente emisién, dos emisiones de bonos, la primera por un

monto maximo de cien mil millones de Pesos, equivalentes a
la fecha de esta Escritura Complementaria a cuatro millones

Zetecientos sesenta y seis mil ciento doce coma cinco cinco

IP




ocho cuatro Unidades de Fomento, de acuerdo a 1lo
establecido en el Contrato de Emisién celebrado entre el
Emisor y el Banco, como representante de los tenedores de
bonos, y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada
con esta misma fecha en esta Notaria bajo el Repertorio
numero siete mil ochenta y nueve guién dos mil nueve, en
adelante la “Emisidén Bonos Serie F”, y la segunda por un
monto maximo nominal equivalente a cinco millones de
Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en el
contrato de emisidén de bonos por linea celebrado entre el
Emisor y el Banco, como representante de los tenedores de
bonos, por escritura plblica otorgada en esta Notaria con
fecha veintitrés de enero de dos mil nueve, Repertorio
numero mil seiscientos setenta y siete guién dos mil nueve,
modificada por escritura publica otorgada en esta Notaria
con fecha nueve de marzo de dos mil nueve, Repertorio
numero cinco mil setecientos setenta y cinco guién dos mil
nueve, y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada
con esta misma fecha en esta Notaria bajo el Repertorio
numero siete mil noventa y uno guién dos mil nueve, en
adelante la “Emisidén.K Bonos Serie H”. Asimismo, el monto
nominal total que se coloque con motivo de la Emisién Bonos
Serie F, la Emisién Bonos Serie G y la Emisién Bonos Serie
H, consideradas conjuntamente, no podrd ser superior a
cinco millones de Unidades de Fomento. En consecuencia, el

Emisor decidird al momento de la respectiva colocacién los
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montos nominales que serdn colocados con cargo a cada una
de las sefialadas emisiones. Atendido lo anterior, el monto
nominal que se coloque de la Emisién Bonos Serie G puede
ser en definitiva igual o inferior a cinco millones de

Unidades de Fomento. Dos./ Series y Enumeracidén de los

Titulos de Cada Serie. La Emisién Bonos Serie G comprendera

una sola serie, denominada “Serie G”, compuesta de cinco
mil Bonos Serie G. La numeracién de los Bonos Serie G seré
correlativa, desde el numero cero cero cero uno hasta el
nimero cinco mil, ambos inclusive. Al momento de ser
solicitada 1la materializacién de un Bono Serie G, el
Depdésito Central de Valores informard al Emisor el numero
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono
Serie G desmaterializado del mismo numero de 1la serie,
quedando este Gltimo sin efecto e inutilizado. En este
casc, se efectuard la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la
Norma de Caracter General Numero Setenta y Siete. Tres./
Numero de Bonos Serie G que comprende cada Serie: La Serie
G -estara compuesta de cinco mil Bonos. Cuatro./ Valor
nominal de cada Bono Serie G: El valor nominal inicial de
cada Bono Serie G serd de mil Unidades de Fomento cada uno.
Cinco./ Plazo de Colocacién: El plazo de colocacién de los
Bonos Serie G serd de treinta y sels meses, a partir de la

fecha de la emisién del oficio por el que la SVS autorice

la Emisidén Bonos Serie G. Los Bonos Serie G no colocados

> Santiago 0O
2 'p)
Lap X



dentro del plazo antes indicado quedardn sin efecto, y la
Emisidn Bonos Serie G qguedara reducida al monto
efectivamente colocado. Sin embargo, el Emisor podré
renunciar a colocar el todo o parte de los bonos con
anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una
declaracién que deberd constar por escritura publica, y ser
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al
pcyv- ¢y @& la SVS. A partir de la fecha ‘en gue dicha
declaracién se registre en la SVS, el monto de la emisidn
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Seis. /
Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie G: Los Bonos Serie
G vencerdn el quince de marzo de dos mil diecinueve.
Siete./ Intereses y Reajustes: /i/ Los Bonos Serie G
devengaradn sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés del tres coma nueve Ccero Ccero cero
por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a uno coma nueve tres uno tres por ciento
semestral. /ii/ Los intereses se devengaran a partir del quince
de marzo de dos mil nueve, y se pagaran en las fechas especificadas
en la Tabla de Desarrollo. /iii/ La reajustabilidad prevista en el
nimero uno de esta clausula se aplicard a los Bonos Serie G a
contar del quince de marzo de dos mil nueve. /iv/ Los intereses y
capital no cobrados de los Bonos Serie G en las fechas que
corresponde efectuar el cobro nc devengardn nuevos intereses ni

reajustes. Tampoco  devengarédn  intereses ni  reajustes los
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Bonos Serie G cobrados con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en
el cual los Bonos Serie G devengardn un interés igual al
interés maximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones en moneda nacional reajustables hasta el
pago efectivo de la deuda. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o simple retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupén de los titulos en dia inhdbil. Ocho./
Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacidn, Tabla de
Desarrollo: /i/ Se entiende que los Bonos Serie G llevan, y
en su caso, los titulos desmaterializados llevardn, veinte
cupones para el pago de intereses y de amortizacidén de
capital. Los diecinueve primeros cupones expresaran el
valor correspondiente a los intereses y el ultimo cupédn
restante expresara el valor tanto de intereses como de
amortizaciones de capital. /ii/ Cada cupén de un Bono Serie
G indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el numero
del Bono Serie G. Se hace presente que, tratandose de una
emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, por 1lo que sélo son

referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y




Valores. /iii/ Los intereses y la amortizacién de capital e
intereses correspondientes a los Bonos Serie G seréan
pagados de conformidad a la tabla de desarrollo incluida
como Anexo de la presente Escriﬁura Complementaria, la cual
se protocoliza en esta Notaria con esta misma fecha bajo el
numero quinientos ochenta y tres y que se entiende formar
parte de la misma para todos los efectos legales, en
adelante también denominada la “Tabla de Desarrollo”, todo
ello de acuerdo a lo dispuesto en el numero Cuatro de la
Clausula Cuarta del Contrato de Emisién. Los cupones que
correspondan a Bonos Serie G desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de
la entrega del respectivo certificado. Respecto de los
Bonos Serie G materializados, los intereses Y
amortizaciones serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdén correspondiente,
el cual sera recortado e inutilizado. Ningun cupén podré
ser transferido separadamente del titulo del Bono Serie G
al cual pertenece. Nueve./ Rescate Anticipado. La Emisién
Bonos Serie G contempla la opcién del Emisor de rescatar
anticipada y voluntariamente en forma total o parcial los
Bonos Serie G desde el quince de marzo de dos mil catorce.
Este rescate se realizard al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, /ii/ el
valor presente de los flujos de intereses y capital

restantes segin lo establecido en la Tabla de Desarrollo y

10
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calculado conforme a los términos estipulados en el numeral
doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién. Este
rescate se podréa realizar en cualquier Dia Habil Bancario,
en la fecha que se indique en el aviso que debe publicarse
conforme lo estipulado en el numeral doce de la Clausula
Cuarta del Contrato de Emisién. Para efectos de este
calculo se define como el “Margen” establecido en el
Contrato de Emisidn el valor de cero coma siete por ciento.
Diez./ Uso de los Fondos de la Emisién Bonos Serie G: Los
fondos provenientes de la colocacién de la Emisién Serie G
seran destinados en un cien por ciento a la refinanciacién

de pasivos del Emisor. CLAUSULA  QUINTA: Caracter

Complementario de la Presente Escritura: Para todo efecto,
las clausulas del Contrato de Emisién, conjuntamente con
sus anexos y modificaciones, se entenderdn incorporadas a

la presente Escritura Complementafia. CLAUSULA SEXTA:

Subsistencia de Clausulas de Contrato de Emisidén: En todo
lo no complementado y/o modificado por la presente
Escritura Complementaria, se entendera que continuda
plenamente vigente y permanece sin cambio alguno el

Contrato de Emisién. CLAUSULA SEPTIMA: Términos Definidos:

Los términos expresados en mayuscula en este instrumento y
no definidos en el mismo, tendran los significados

asignados a ellos en el Contrato de Emisién de Bonos.

Personerias. La personeria de 1los representantes de

Comparniia Cervecerias Unidas S.A., consta del acta de sesién

PUBYCo
Huérfanos 835
(7 éﬁya
2, ago
Cip

1



de directorio de fecha cinco de noviembre de dos mil ocho,
reducida a escritura publica de fecha diez de diciembre de
dos mil ocho, en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola, la que no se inserta por ser conocida
de las partes y de la Notario que autoriza. La personeria
del sefior Oscar Voh Chrismar Carvajal para representar al
Banco Santander - Chile consta de las escrituras publicas
de fechas veinticinco de septiembre de dos mil tres y de
veintitrés de julio de dos mil tres, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez,
las que no se insertan por ser conocidas de las partes y de
la Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura,
los comparecientes ratifican y firman. Se deja constancia
que la presente escritura se encuentra anotada en el Libro
de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.—~:

g

Ricardo| Reyés Mercandino

p.p. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
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J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N° 43
HUERFANOS 835 - PISO 18
SANTIAGO

4
Dirk Leisefw

= ”'-/_ -~
D.p. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

il g Oscar Von Chris Carvajal
E 5 p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA

NOTARIO PUBLICO

ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL

——
Huéﬁ3003335
Piso 18
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Anexo

TABLA DE DESARROLLO

Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2009
Monto de la Emision UF L.000
Tasa de Interés Anual 3,9000%
Tasa de Interés Semestral 1,9313%
Plazo del Bono 10 Afios
N® de Cuolas de Interés 20
N de Cuotas de Capital 1
Cuota de Custade - Intereses Amorfizaciones Saldo
Interés Amortizacion U - UF Insoluto
; UF
15de septiembre de 2000 1 {] 19,3130 (3OO0 19,3130 1.000,0000
15 de marvo de 2010 2 0 193130 (L0010 19,3130 L.aan.onn0
15 de sepliembre de 2010 3 0 19,3130 L0000 19,3130 LO0e,0000
15 de marvo de 2011 4 1] 19,3130 (L0000 19,3130 1.000,0000
15 de septicmbre de 2011 5 0 193130 0,0000 19,3130 1.000,0000
15 de marzo de 2012 G 1] 19,3130 0,0000 19,3130 1000000
15 de septicmbre de 2012 7 0 19,3130 00000 19,3130 10000000
15 de¢ marzo de 2013 8 ] 19,3130 0.0000 19,3130 1.000.0000
15 de septiembre de 2013 9 1] 19,3130 ,0000 19,3130 1OUEL, 000
15 de marro de 2014 10 i 19,3130 0.0000 19,3130 [ NERET N
15 de septicmbre de 2014 11 [t 19,3130 0.0000 193130 IR KTV ]
IS de marzo de 2005 12 { 193130 0.0000 19,3130 10000004
15 de septicmbre de 2015 13 1 19,3130 0.0000 19,3130 L.OO0O000
15 de marzo de 2016 14 0 193130 0,0001 19,3130 0000000
15 de septiembre de 2016 15 {l 193130 (LOCKI 19,3130 LOO00000
15 de marzo de 2017 16 1] 193130 (L0 19,3130 10000000
15 de septiembre de 2017 17 ] 19,3130 (L0 19,3130 10000000
15 de marzo de 2018 18 0 19,3130 (10000 19,3130 1.000,0000
15 de septiembre de 20118 19 {] 19,3130 L0000 19,3130 L0000
15 de marzo de 2019 20 1 19.3130 1.000,0000 1.019.3130 il
+* * *
Se deja constancia que el presente Anexo forma parte

integrante de la escritura complementaria del Contrato de

Emisidon de Bonos por Linea de Titulos otorgada entre

Compafila Cervecerias Unidas S.A. y Banco Santander-Chile,

que consta de escritura publica de fecha veintitrés de

marzo de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, Repertorio siete
mil noventa guidén dos mil nueve, conforme a lo establecido

en el nUmero ocho de la Cl&usula Cuarta de la referida
CERTIFICO Que Hoy protocolicé

documento con el S

escritura complementaria. 3}
p Nl" emrasdsemsEsmsTEETEE Y

$antiago,

ests
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NOTAS

l. l.a informacion contenida en  este  prospecto  complementario (el “Prospecto
Complementario™) incorpora, en 1odo lo que no modifique expresamente, aquélla expresada en el
prospecto de emision de bonos por linea de titulos al portador por hasta 5 millones de Unidades
de Fomento, emitide por Compaiia Cerveceria Unidas S.A. (el “Emisor”™) con fecha enero de
2004 (el *“Prospecta’),

7, Los términos expresados en mayviscula en este instrumento y no definidos en el mismo,
tendrin los significados asignados a cllos en ¢l contrato de emision de bonos suscrito entre el
Emisor v el Banco Santander-Chile como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador, mediante escritura piblica de fecha 23 de enero de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Umejola, Repertorie NU1678-2009, y en su
modificacian de fecha nueve de marzo de 2009, suscrita entre las mismas partes y otorgada en la
misma Notaria, Repertorio N°5776-2009. En adelante, el contrato de emision y su modificacion

antes relerida en este instrumento se denominaran el “Contrato de Emision”™,

i En virtud de la escritura complementaria suserita por el Emisor y el Banco Santander-
Chile como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, mediante escritura
piiblica de fecha 23 de marzo de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola, Repertorio N*7090-2009 (en adelante la “Escritura Complementaria”™), y
con cargo 4 la Linea de Honos inscrita en el Registro de Valores de  la Superintendencia de
Valores v Seguros con fecha 23 de marzo de 2009, bajo el nimero de registro 572, el Emisor
acordd cfectuar una emisién de una sola serie de bonos desmaterializados (la “Emisién Bonos
Serie (7" v los “Bonos Sere G7, respectivamente). El presente Prospecto Complementario se
refiere a las caracteristicas de dicha emision e instrumentos.

4. Sc adjuntan como ancxos a esie Prospecto Complementario una actualizacion del
prospecto de la Linea de Bonos y el prospecto comercial de la emision preparado por el Emisor
en conjunto con Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa destinado a difundir la emision.
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INFORMACION GENERAL

Levenda de responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS YALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLC.

DESCRIPCION DE LA EMISION

Caracteristicas Especilicas de la Emision

Monte emision a colocar
Hasta 5.000.000 de Unidades de Fomento,

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, se deja constancia que el Emisor efectuara,
conjuntamente con la presente emision, dos emisiones de bones, la primera por un monto
maxime de 100.000.000.000 de Pesos, equivalentes a la fecha de la Escritura Complementaria a
4.766.112.5584 Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision
celebrado entre el Emisor v ¢l Banco Santander-Chile, como representante los tenedores de
bonos, ¥ de acuerdo a la escritura complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la
Motariz de Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo ¢l Repertorio nimero 7089-2009, en adclante
la “Emisién Bonos Serie F” v la segunda por un monto por un monto méximo nominal
equivalente a 5,000,000 de Unidades de Fomento. de acuerdo a lo establecido en el contrato de
emisién de bonos por linca celebrado entre ¢l Emisor y el Banco Santander-Chile, como
representante los tenedores de bonos, por escritura plblica otorgada con fecha 23 de encro de
2009 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el Repertorio
N®1677-2009, modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 9 de
marzo de 2009, Repertorio N°5775-2009, v de acuerdo a lo establecido en la escritura
complementaria olorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la misma Notaria, Repertorio
NET0491-20049, en adelante la “Emision Bonos Serie H™

Asi mismo, el monte nominal total gue se cologue con motive de la Emision Bonos Serie F, la
Emision Bonos Serie G v la Emision Bonos Serie H, consideradas conjuntamente, no podrd ser
superior a 5.000.000 de Unidades de Fomento.

En consecuencia, el bEmisor decidird al momenio de la respectiva colocacion los montos
nominales miximos gue serdn colocados con cargo a cada una de las sefialadas emisiones.

Atendido lo anterior, el monto nominal que se cologue de la Emision Bonos Serie G puede ser en
delinitiva inferior o igual a 5,000.000 de Unidades de Fomento.

z



Serics

Serie G, (nica.

Cantidad de bonos

5.000 bonos de la Serie (.

Cortes

1.00¢ Unidades de Fomento.

Valor nominal de las series

El valor nominal total de la Serie G es de 5.000.000 Unidades de Fomento.
Heajustable / no reajustable

Reajustable segin In variacion que experimente el valor de fa Unidad de Fomento,
Tasa de interés

Los Bonos Serie G devengarin sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés del 3,9000% anual, compuesto, vencido, calculado sobre Ia base de semestres iguales de
180 dias, equivalente a 1,9313% semestral.

Fecha inicio devengo de infereses v reajustes
Los Bonos Setie G comienzan a devengar intereses v reajustes a partir del 15 de marzo de 2009.

Tuble de Desarrollo:

P By ey 14 ds marza de 2
s il i Esaliddn ik 1.0
dx liieris hissk
IR —— LEEA
dal By i
* e Cuwrga de bmards b1
" e Cusaraa de Captal i

13 inplisrning do 2N i ] 193130 I A1 | e, o)
19w o g 3010 1 1] 1930 D00 # a1 1 1HE AR
14 dz mepterbes de 200 1 o 19FI30 L] #5150 1 AR e
L% de roa g 20 | 1 ] LUK ] [ 1,510 (B L]
E% de septiernlee e ML) 1 L 193 1% [ Eea: 123130 1800 0 ]
13 e marro dq 3015 # b 151 (ke e L EE] | B (E200 ]
1% du gk de 3012 T o FLETR Do 19,3110 1emnoen |
L% de rimron de 3618 ] o pLR Tk [EECLH 195110 RE Ll
1% e septivindes de 2003 ¥ L) [l i LDl Ia.x130 FELLIREE
1Y de reasen & 2014 ] & L5 10 i 193810 1800 e00
15 de stpbmelee e 4 i L] (LR TE L} 133230 1
IS e nidey & J00E 12 L] LLNA R Ly Dt IDEFEN] 1R
145 e neprtiarnhre go 3018 1% L] IR FIEE By (SRR 1 na0a
14 de marey de Fein jd -] FLETR ] bl 193030 1 2400 [0
14 de mptcmbe be 3006 1% [ ] s [ Bl 19 EE0 1800 (FEh
15 de s de 2017 1k 8 [LR Ik L 19,5830 R L]
14 b gt b ¢ 2097 1t ] LE RN 2000 19,2130 JECTINT ]
14 da mayzs dr BEIE ik [ B A 14 3i0 1.5 R
14 et epScmbre dr 3618 ju o 9,11 LT i) 193610 [RSLIFs L]
1 ile peuisis e BOIW an i £0.1139 1.0 S LOfE3m0 ]
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Fecha amortizacion extranrdinaria

La Emision de Bonos Serie G contempla la opeidon del Emisor de rescatar anticipada y
voluntariamente en forma total o parcial los Bonos Serie G desde el 15 de marzo de 2014,

Este rescate se realizard al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insolulo de su capital, y,
{ii) el valor presente de los flujos de intereses v capital restantes segin lo establecido en la Tabla
de Desarrollo y calculado conforme a los términos estipulados en la seccion “Amortizaciones
Extraordinarias™ del punto 4.0 del Prospecto. Para efectos de este cdlculo, se define como el

“Margen™ el valor de 0,7%.

Este rescate se podra realizar en cualquier dia hibil bancario, en la fecha que se indique en el
avise gque debe publicarse conforme lo en la seccion “Amortizaciones Extraordinarias™ del punto
4.0 del Prospecto.

USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emision Serie G seran destinados en un 100% a fa
refinanciacidn de pasivos del Emisor.

CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion asignada a los Bonos Serie (i es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.
Categoria AA

Clasificador: [CR Clasificadora de Riesgo Lida.
Categoria AA.

Fecha Gltimos estados financieres considerados: 31 de diciembre de 2008.
DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de colocacion
Por imtermediarios.

Sistema de colocacidn

Colocacion a través de intermediarios bajo la modalidad “al mejor esfuerzo”. Esta podri ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacion privada, etc.

La cesidn o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmatenalizado y el estar depositado en

el Depdsito Central de Valores S_A., Deposito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de

guien transliere v abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios
5
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electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el Deposito
Central de Valores 5.A., Deposito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal transierencia.

Colocadores

Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolsa

Plazo de colocacidn

16 meses desde la fecha de la emision del oficio por ¢l que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la Emisién Bonos Serie (. Los Bonos Seric G no colocados dentro del plazo
antes indicado guedarin sin efecto, ¥ la Emision Bonos Serie G quedara reducida al monto

cfectivamente colocado.

Sin embargo, ¢l Emisor podra renunciar a eolocar ¢l todo o parte de los bonos con anterioridad al
vencimicnto de este plazo, medianie una declaracion que deberd constar por escritura pablica, ¥
ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la SVS, A partir de la
fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la emision quedard reducido al
monto efectivamente colocado.

Relacion con colocadores
Mo existe.
Valores no suscritos

Los valores emitidos v no suscritos dentro del plazo de la colocacién establecido en la respectiva
escritura complementaria. quedardn nulos y sin valor.

Codigo nemotécnico

BCERV-(
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Anexo
Actualizacion del Prospecto Legal de la Linea de Bonos
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compafia Cervecerias Unidas 8.A.

Levenda de responsabilidad

A SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. ¥ DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RISPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR ¥ QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A FLLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Raxdn Social . Compafifa Cervecerias Unidas S.A. (en adelante,
“':.I-ELI.“., J.E. ::mw u '::I CL :iﬂ:}r,-}

Nombre de Fanlasia : €CU

RLUT, 2 90.413.000 - 1

N®de Inscrnpcion

Registro de Valores - NED007, de fecha 5 de mayo de [982

Direccion - Av. Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
leléfono : 427-3000

Fix . 427-3704

Direccion Electronica . Sitio web: waww.cou,cl

Correo clectronico: infofficeu-sa.com



020

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compafiia Cervecerias Unidas S A cs una empresa diversificada de bebidas, con OpeTaciones
prncipalmente en Chile y Argentina, CCU es el mavor cervecero chileno, el sepundo cervecero en
Argenting, el tercer mayor productor de gaseosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos.
cl mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno de los mayores fabricantes de
pisco y lambicn participa en la industria del ron v los confites en Chile. La Compafiia tiene
contratos de licencia ¢on Heincken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo
fnc., Pavlaner Brauverei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide
Limited, v Sociéié des Produits Nestlé S A

Reseia histdrica

En enero de 1902, Fibrica Nacional de Cervezas se constituyd en una sociedad andénima dando
origen 4 la actual Compafia Cervecerias Unidas S.A. CCU se convirtié en 1916 en el principal
productor de cerveza en Chile luege de la incorporacidn de las fibricas Ebner de Santiago,
Amwandler de Valdivia v la Compatifa Cervecera La Calera. Ese afio, CCU ingresd al negocio de
fas bebidas gascosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa que introdujo dicha
marca 8l mercado nacional en 1905,

Durante los afos siguentes, CCU prosiguio con la adquisicién de varias cerveceras. En 1924
compro las cerveceras de Concepcion y Talea, en 1927 adquirid la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta. Hn el afo 1933, CCU comprd la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osome. Luego en 1950, CCU adguind en La Serena la cervecera de la sociedad Floto v

ER

En el afo 1960 la Compania amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral lecgo de la adquisicion de Cachantun, marca lider en el mercado del agua mineral.
Asimismo, en 1979 CCU cred la actual Fabrica de Envases Plasticos 5 A, ("PLASCOT) para la
produccidn de cajas plasticas. ampliando su gama de preductos el afio 1989 con la fabricacion de
botellas plasticas.

En 1986 ¢l grupo Luksic, a través de Quiflenco S A, y el grupo aleman Schirghuber, & través de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones ¥ Rentas 3.A. (CIRSA™),
la cual adquiria el 64,3% de CCU. En abril de 2003, el grupo Schirghuber vendid sus derechos en
Finance Holding Internacional (“FHI™), duefio del 50% de IRSA, a Heineken N.V. En la
actualidad IRSA controla directa ¢ indirectamente un 66,11% de la propiedad de CCL,

CCU fue la sepunda empresa chilena v la tercera latinoamericana en colocar AIRs en el mercado
norteamericano, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

En 1994 CCU diversilicd sus operaciones, ingresando al nepocio del vino a través de la
adquisicion del 48,4% de Vifa San Pedro S.A. (“VSP™), hoy Vifia San Pedro Tarapaca S.A.
("“WEPT™) la segunda vifia mas grande de Chile. Adicionalmente, la Compaflia cret la empresa
Embotclladoras Chilenas Unidas 5.A. ("ECUSA™) junto con Buenos Aires Embotelladora 5.A.
(“BAESA™), para la produccion v comercializacion de gaseosas y aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce gaseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap y Kem, ademds de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Inc. y Scheweppes Holdings Limited.

Ese mismo afiv, CCL comenzd un proceso de internacionalizacidn, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a traveés de la adguisicion del 26,9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje
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aumento @ 34 4% luego de compras adicionales de acciones. Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken N.V., generando una utilidad de US3 27 millones.

En 1995 CCU continud con su proceso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argentino a través de la adquisicion de dos cervecerias regionales: Compaiia Industrial Cervecera
3.A. de Salta v Cerveceria Santa Fe S.A. Ese mismo afio y come parte de la estrategia para entrar
al mercado argenting, CCU formd un joint venture con Anheuser-Busch para producir y vender
Budweiser en Argentina.

Bl afie 1998, CCU comengd su incursion en el mercado peruano, a ravés de la adguisicion de
acciones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. E1 2001 se vendieron las acciones de
esla empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derecho a volo, generando una
utilidad de aproximadamente USS$ 23 millones, Ese afio CCU aumenté su presencia en Argenting
con la adguisicion de las marcas y activos de Cerveceria Cordoba.

i 1999 a través de upa de sus fliales, CCU adgquirid directa e indirectamente el 100% de
ECUSA, su filial produciora de gascosas y agus mineral, la cual relanzo la linea de nectares
Watl s con nuevos empagues ¥ sabores.

Durante ¢l afio 2000, CCU eelebrd 150 afios de tradicion, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”, ¢l cual estd ubicado en la principal avenida de la capital. Ese afio
OO adguirid ¢l 50% de Cerveceria Austral S A, mediante un acuerdo con Malterias Unidas 5.4
para producir, vender v distribuir conjuntamente cerveEs Austral en Chile y en el sur de
Argenting, Asimismo, Vifa San Pedro S.A. comenzd su proceso de internacionalizacion, al
adguirir Finca La Celia S.A. en Mendoza, Argentina, para exportar vino argentino a través de su
red internacional de distribucion.

Asimismo, durante el afio 2000, ECUSA firmd un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con la embotellacion de las marcas Crush y Canada Dry en Chile.

n el afo 2001, Vida San Pedro S.A. firmé un acuerdo con Chéteau Dassault, vifa Irancesa
ubicada en Saint Emilion, para formar un joint venture ¥ producir vinos ultra premivm en Chile.
Ese afio también se independizd Vifia Santa Helena 5 A, de VSP, creando una nueva empresa con
una estructura comercial y enologica separada de su matriz

Desde el afio 2001 Transportes CCU Lida. realiza en forma conjunta la distribucidn, cobranza y
manejo de bodegas de todos los productos de la Compaiiia a [a largo de todo el pais.

El afio 2002 CCU adquirio ¢l 50% de Compafia Cervecera Kunstmann 5.A., una microcerveceria
uhicada en Valdivia, potenciando su posicion en ¢l segmento premium.

El afio 2003 se caracterizé por el ingreso de CCU al negoeio del pisco con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Estratégicn de Negocios, Pisconor 5.A. Adicionalmente, Heineken
N.V., el segundo mayor cervecero a nivel mundial, ingresd a la propiedad de CCU a través de la
adguisicién de Finance Holding Intemnacional (“FHI™), duefio del 50% de IRSA, accionista
controlador de CCU. Como parte del acuerdo que permitid ¢l ingreso de Heincken N.V. a la
propiedad de CCU. la Compafifa comenzd a producir y comercializar la cervess premium
Heincken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afo, VSP constituyé Vifia Tabali S.A. en sociedad con Agricola ¥
Ganadera Rio Negro Lida. con el fin de producir y comercializar vinos finos de exportacian del

wvalle del Rio Limard,
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bn enero del afio 2004 CCU ingresa al negocio de los productos listos para su consumo con 1
adquisicion de Calaf, una tradicional empresa que fabrica confites, galletas v chocolates. Esta
iransaccion la realiza ECUSA en conjunto con Industria Macional de Alimentos S.A., una filial de

Quificnce 3.4,

Cervera Cristal obtiene el “Grand Prix de Cannes”, el méximo premio de publicidad a nivel
mundial. Comicnza a operar ¢l Plan “Punto Méximo™ disefiado para maximizar la rentabilidad, el
crecimiento v la sustentabilidad de la Compaiiia a través de una mejor segmentacion y gjecucidn
en el punio de venta, buscando una mayor satisfaccion de clientes v consumidores. VSF adquiere
la marca “Manguehuito Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia el portafolio de
productos de la vifia ¥ ortalece su posicion en el mercado doméstico.

El 2005 la Compafifa impulsa ¢l desarrollo de una nueva categoria en ¢l mercado de aguas en
Chile. al lanzar en febrero Mas de Cachantun, una bebida en base a agua mineral con sabor citrico,
caleio v sin axtcar. En marzo, CCU se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elqui
y Limarl Ltda, (“Control™) para formar “Compailia Pisquera de Chile 5.A.” v alcanzar alrededor
del 50% de participacion de mercado en la industria del pisco. Calaf adquicre la fdbrica de galletas
Hortolase en el mes de agosto, la cual le permitira participar en forma mds activa en este segmento
de negocio, Fn el mes de octubre comienza a operar Comercial CCU S.A. en las ciudades de
Osome v Puerto Monit, plan piloto que busca consolidar en una sola fuerza de ventas todos los

productos de CCLL

En el mes de marzo del afio 2006 se [irma un nuevo contrato de licencia para Pepsi, en virtud del
cual ECUSA seri ol embotellador exclusivo de los productos Pepsi en Chile hasta ¢l afio 2020,
Este nuevo contrate, junto con permitir ¢l desarrollo de nuevos productos, es la concrecion de una
alianza de largo plazo entre CCU y PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccidn local de
Gatorade. ¥n diciembre de 2006, Watt's S.A, y ECUSA, entre otras, suscribieron un acuerde de
asociacidn gue contempla la participacion igualitara de sus respectivas filiales Watt's Dos 5.A. ¥
New Feusa S.A., en la propiedad de Promarca S.A., cuyo objeto es potenciar ¢l desarrolio y valor
en Chile de las marcas comerciales de que es y pueda ser titular esta Gltima, entre las que se
cncuentran Watt's”, “Watt's lee Frut”. “Yogu Yogu” y “Shake & Shake”. Esto permite a la
Compaiia participar en nuevas categorias, como los jugos 100% fruta, bebidas de fruta ¥ bebidas
licteas. ademas de continuar desarrollando €l negocio de los néctares cn forma mas profunda v
permanente, a traves de marcas propias.

En mayo del afio 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU™, el cual
se construyd en el alime sitio que quedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago. la cual data de la segunda mitad del siglo XIX. En este edificio, CCU arrienda los pisos
que albergan sus oficinas corporativas, teniendo sobre cllas una opcion de compra,

Calaf' S.A. (hoy FOODS Compafiia de Alimentos CCU 5.A.) compra, en el mes de octubre, la
iradicional marca de cereales Natur para erecer en el mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la filial argenting Compafiia Industrial Cervecera S.A. ("CICSAT) susgribe un
conmtrato para la adquisicion de la totalidad de las acciones de la socicdad argentina Inversora
Cervecera S.A. (ICSA), sujeto a la condicién precedente de la aprobacion de la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina, En diciembre de dicho afio, se materializd
la asoviacion. cntre otros, de COCU y Nestlé Chile S.A., para participar del negocio de las aguas
minerales v envasadas, purificadas o no en Chile , a través de la sociedad Aguas CCU-Nestle
Chile 5.A., sociedad que es titular de las marcas “Cachantun™ y Porvenir™ y de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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K| afic 2008 estuvo marcado por la innovacién cn el Janzamicnio de nuevas marcas, siendo las
mas importantes: Cristal Cero (cerveza sin alcohol), Nestlé Pure Life {agua purificada), Propel
(bebida deportiva), Watts Soya (néctar con soya), ¥ una gran variedad de productos cocklails,
entre otros. Durante abril la Comision Nacional de Defensa de la Competencia en Argenlina
aprobd la adquisicion de ICSA, con lo que se adquiere la planta de Lujdn con una capacidad de
produceion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros y las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacion aproximada de 5,8% del mercado cervecero
argentino. Con ello CCU Argentina alcanza una participacion de mercado de 16%. Ln agosto
FOODS Compafifa de Alimentos CCU S A adquirié el 50% de Alimentos Nutra Bien 5.A. ligada
a productos saludables y de calidad premium.

En diciembre del afio 2008, se materializd la fusibn por incorporacion de Viha Tarapacd Ex
vavala S.A. én Vifa San Pedro S.A. la que modificé su nombre por el de Vifia San Pedro
Tarapaca .4 dando origen, de esta forma, al sepundo mayor grupo vitivinicola de Chile a traves
de las vifias San Pedro, Tarapaca Ex Zavala, Sania Helena, Altair, Finca La Celia, Finca Fupgenio
Bustos. T'amali. Misiones de Rengo, Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali y Leyda. Bajo esta
nueva estructura, el nueve grupo de vifias obtendrd el liderazgo en Chile en la categoria de vinos
finos v en exportaciones se consolidard como el segundo mayor actor,

Deseripeion del Sector Industrial

CCL participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas,
en Chile y Argentina

Industria de bebestibles en Chile

La industria de bebestibles en Chile, ha tenido un importante crecimiento en los (ltimos afios,
alcanzando en ¢l afo 2008 un consumo per capila de 229 litros de acuerdo a estimaciones
nternas. Fsto representa un crecimiento compuesto anual de 4,4% al compararle con el consume
per capita de 177 litros en el 2002

Al comparar la industria de bebestibles en Chile con la de paiscs con mayor nivel de desarrollo
como Espafia v Estados Unides —en los cuales se consumen 514 y 565 litros per capita,
respectivamente—, se puede apreciar ¢l enorme potencial de crecimiento.

Cabe destacar que el consumo anual promedio de liquidos es de 730 litros per capita, basado en un
consumo de 2 litros promedic diano,

Mercado Chileno de Cerveza

En el afio 2008 ¢l consumo de cerveza en Chile segin estimaciones de la Compafiia fue de 608
millones de litros. Esto eguivale a 36 litros per capita, lo que es muy superior al del afio 2002 (25
litros per capita), pere todavia bastante inferior al consumo de paises desarrollados. El mercado se
expandio alrededor de 5,7% en términos de volumen, con respecto al afio 2007, De acuerdo con
estimaciones de Ia Compafia, este incremento, al igual que ¢l de afios anteriores, s¢ debid tanto al
desarroflo del pais como al resultado de las acciones realizadas por la Compaiiia y olros actores
para incrementar ¢l consumo de cerveza en Chile, incluyende entre otros, la introduccion de
nuevos productos y nueves empaques para la satisfaccion de nuevas ocasiones de consumo.

La cerveza consumida en Chile provienc principalmente de dos productores nacionales: CCU y
Cerveceria Chile 5.A. CCU opera este negocio a través de sus filiales CCU Chile Lida,
Compania Cervecera Kuntmann S.A v de su participacitn en Cerveceria Austral 8.A. De acuerdo
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a estimaciones de la Compafia, en ¢l 2008 CCU tiene una participacion de mercado del 86%,
principalmente a través de las marcas Cristal, Escudo y Heineken: y Cerveceria Chile 5.A. tiene
una participacion de mercado del 12%. Debido a los altos costos de transportar cerveza a Chile v
dado el sistema de envases retornables que opera en Chile, las ventas de cervezas importadas y de
micro cervecerias representaron menos del 2% del total del mercado en 2008,

Mercadoe Chileno de Bebidas No Alcohdlicas

Fste mercado ostd compuesto por los segmentos de gaseosas, néclares ¥ jugos, aguas (clasificadas
en minerales y purificadas) v bebidas funcionales (compucslas por deportivas, energéticas v 1€).
Sepin estimaciones de la Compaiiia, en ¢l afic 2008 el tamano de la industria fue de 2.592
millones de litros, cxpandiéndose un 4.4% con respecto al afio anterior, representando un consumo
per capita de 155 litros.

Gaseosas: El consumo de paseosas durante ¢l afio 2008 en Chile aleanizé los 120 litros per capita.
Fxisten en Chile dos importantes grupos productores de gaseosas: ECUSA, filial de CCU
dedicada al negocio de bebidas no alcoholicas y las tres licenciatarias de Coca-Cola. IDe acuerdo
a ACNielsen, Coca-Cola y sus marcas relacionadas tenian a diciembre de 2008 un 67% de
participacion en el mercado, ECUSA un 25%, y las marcas propias de supcrmercado y marcas de
descuento 8% de participacion. El segmento de gascosas estd dividido cn bebidas colas y no colas,
teniendo la compafifa mayor parlicipacion en esta Ultima categoria.

Néctares v Jugos: El consumo  de néetares y jugos en 2008 fue de 16 litros per capita. El
mercado estd compuesto principalmente por la marca Watt's de Promarca, el Joint Venture de
Watl's 5.4 con COU a través de su filiasl ECUSA y de las marcas de Coca-Cola y de otros
embotelladores,  De acuerdo a ACNiclsen, ECUSA tenia una participacion de mercade a
diciembre de 2008 de 56% en el segmento de néctares en botella. Las marcas de Coca-Cola y
otras marcas obtuvieron 28% y 16%, respectivamente.

Aguas: El mercado de aguas embotelladas sc divide en aguas minerales y aguas purificadas. Las
primeras se obticnen y envasan en una fuente naturel; y las segundas son aguas tratadas
provenientes principalmente de pozos, El consumo de aguas (mineral y purificada) alcanzo los 18
litros per capita. comparado con 8 litros ¢l afio 2002, ceando todavia no se habia iniciado el
desarrollo de las aguas purificadas en cl pais. Aproximadamente 94% de toda ¢l agua mineral
vendida en Chile es producida por dos empresas, CCU y los embotelladores de Coca-Cola. De
acuerdo a estimaciones internas, ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2008
de 67% y su principal competidor un 27% de participacion. Marcas propias, pequefios
embotelladores v producios importados representaron ¢l 6% del mercado 2 la misma fecha. El
consumo per capita de las aguas purificadas ha aumentado considerablemente, desde 2 litras en
2004 hasta 7 litros en 2008,

Bebidas Funcionales: Considera las categorias de bebidas deportivas, bebidas energeticas y .
Fstas categorias son de reciente introduccion cn ¢l pais, con un consumo per capita levemente
inferior a un litro, pero con un alte potencial de crecimiento.

Industria Chilena del Vino
la industria chilena del vine estd relativamente fragmentada por lo que ningin productor tiene el

dominio de la produccion o venta. Dentro de los participantes mids importantes de la industria s
incluye Vifia Concha v Toro, Vifla Santa Rita y Vifia San Pedro Tarapacd, filial de CCU.
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Fste negocio puede ser segmentado en mercado doméstico y de exportacion,  El mercado
doméstico alcanzo los 239 millones de litros en 2008, lo que representa un consumo per capita de
14 litros. La participacion de mercado de la Compafiia es de 22% en ¢l mercado doméstico. Las
vifias chilenas venden en el mercado local vinos premium, varietales y populares.

De acuerdo a fuentes de la industria, el mercado de exportacion para el vino chileno crecid desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 589 millones de litros en 2008, lo que representa
una tasa anual compuesta de crecimicnto de 15.7%. La raxon de este aumento se debe
principalmente a la excelente relacién precio-calidad y a la positiva imagen internacional que ha
ido adquiriende el vino chileno, La participacion de mercado de la Compafiia cn las
exportaciones de vino embotellado es de 10%.

Industria Chilena de Licores

Este mercado comprende ¢l negocio del pisco y ef de otros licores, El consumo per capita de
pisco fue de 2.3 fitros en el 2008, retrocediendo respecto de su méaxime en el 2005 de 2.9 litros,
debido fundamentaimente al crecimiento del consumo de otros licores, principalmente ron.

In el negocio de licores, la Compafiia opera a través de su filial Compafiia Pisquera de Chile
(*CPCh™), logrando una participacion de mercado en el afio 2008 de 48% en el segmento pisco y
de 18% en el segmento ron de acuerdo a estimaciones internas. La Compafila ingresd al mercado
del ron, en mayo de 2007, el segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco y ¢l de mayor
crecimiento en los iltimos 7 afios. Segln estimaciones de la Compafiia ¢l consumo anual del ron
en Chile en 2008 fue de un litro per capita.

Industria de bebestibles en Argentina

Il consumo de bebestibles en Argentina, de acuerdo 2 estimaciones de la Industria, llego el afio
2008 a 405 litros per capita, casi duplicando ¢l tamafio del mercado chileno. En este mercado
también sc aprecia una importante oporiunidad de crecimiento en varios sectores al compararlo

con los conswmos per capita de paises mis desarrollados.
Mercado Argentino de Cervexa

I mercado de cervezas argenting es cerca de 3 veces superior al chileno, en términos de volumen,
con aproximadamente 1.716 millones de litros de consumo total o 43 litros per capita en 2008,

Praducto de la adquisicion de 1CSA por parte de CCU Argentina durante ¢l 2008, quedaron dos
grupos cervecerns importanies en el mercado argentino: AmBev-Quilmes y CCU Argentina,
ademas de otros dos productores: Warsteiner y Galicia. A diciembre de 2008 CCU Argentina
tenip una participacion de mercado de 21%, AmBev- Quilmes, una participacion de 76%, y
Warsteiner v Galicia un 3% de participacion.

Deseripeidn de las Actividades y Negocios

CCU participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas,
en Chile v Argenting, siendoe el mayor productor de bebestibles en Chile ¥ un importante actor en
el mercado argenting,

CCL es el mavor cervecero chileno, ¢l segundo cervecero en Argenting, el tercer mayor productor
de gaseosas en Chile, el segundo mayor exportador de vinos en Chile, la tercera vifia mas grande
¢n ¢l mercado doméstico chileno, el mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno
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de los mayores fabricantes de pisco y también participa en la industria del ron, las bebidas
[uncionales v los confites en Chile.

|2 Compafiia tiene reconocidas marcas tanto en Chile como en Argenting, contando ademis con
contralos de licencia con importantes actores de la industria a nivel global como Heneken
Brouwerijen 13V, Anhcuser-Busch Incorportated, PepsiCo Inc., Paulaner Brauerei AG,
Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, ¥ Sociéd des Produits
Nestlé 5.A,

La capacidad de CCU para crear y mantener valor de marca es un factor clave para la
sustentabilidad de sus negocios.

La participacidn de mercado consolidade ponderada de todos los negocios en que la Compafiia
participa alcarnza a un 30,6%.

Los ingresos de la Compafifa estin saludablemente distribuidos entre sus lineas de negocio,
representando |a venta de cervezas en Chile un 36,4%, cervezas en Argentinag un 18.4%, Bebidas
No Alecholicas un 25,5%, Vinos un 12,7%, Licores un 5,4% y Otros un 1,7%,

Durante los altimos afios, las venlas de CCU han experimentado un importante crecimiento, cf
cual se explica por el incremento en el volumen de venta en todas sus categorias y especialmente
¢n ¢l segmento premium, lo gue se ha traducido en aumentos de los precios promedio. En este
periodo, la Primera Preferencia de las marcas de CCU ha erecido consistentemente lo que se ha
traducido en un incremento de su participacién de mercado.

Como consccuencia de lo anterior, ¢l EBITDA de la Compafia ha mostrado un crecimicnio
importante, Lsta solida generacién de flujos de caja le ha permitido mantener una robusta
estructura financiera.

Dhurante ¢l afio 2008 CCU tuvo ventas consolidadas de $781.789 millones de pesos, y un EBITDA
consolidado de 5176.648 millones de pesos.

Il Modelo de Negocios de CCU busea ordenar la gestion de todas sus unidades de modo de crear
¢l maximo valor para sus accionistas a través de satisfacer las necesidades de sus consumidores,
clientes, v otros prupos asociados. Dicho modelo se busa en dos grandes componentes: (1) el
Disefic Corporative que facilita a cada una de las unidades de CCU focalizar su atencion en el
desempefio de funciones alineadas a sus objetivos particulares, y a la ver, capturar sinergias de (o
operacion conjunta y coordinada entre ellas y (2) los Procesos Directivos que permiten disciar,
implementar v controlar planes estratégicos de maners coordinada y homdloga. en diversas
dimensiones y alcances para cada una de las unidades de CCLUL

Cerveras en Chile

La produceion de cervezas en Chile es la principal contribuyente a los resultados de la Compania,
siendo ¢l Hder de fa industria con una participacién de mercado del 86% para cl afio 2008. Este
negocio es desarroliado principalmente por la filial CCU Chile Lida., alcanzando ventas netas por
$2%4 567 millones de pesos en el aflo 2008, las que representan 36.4% de las ventas consolidadas
y 55,190 del EBI'TDA consolidade de lz Compaiiia.

Cristal es indudablemente fa marca de mavor imporiancia representando aproximadamente el 35%
de las ventas de cerveza de la Compafiia en Chile, pero también se destaca el notable crecimiento
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de Escudo, marca que alcanz0 una venta de 1,3 millones de hectolitros llegando a un 26% del mix
de ventas. Ambas en su conjunto lideran ampliamente el segmento masivo.

En el segmento Premium, la Compaflia cuenia con marcas internacionales tales como Heineken,
Budweiser y Paulaner, ademas de las principales marcas premium nacionales; Royal Guard,
Austral v Kunstmann, marcas que han tenido un sostenido crecimiento aumentando los volimenes
vendidos en mas de un 20%. Asimismo, participa en ¢l segmento de conveniencia con Dorada.
Por Gilime, la cervesa especial Lemon Stones, cerveza con sabor y 2,57 de alcohol, pertenece a un
sepmento desarrollade para la incorporacién de nuevos consumidores.

Fn diciembre 2008, la Compafia lanzo al mercado Cristal CERO,0° cerveza que no obstante no
tener alcohol, conserva todas las propiedades v ¢l sabor de la cervesa tradicional; esta innovacidn
constituye un nuevo esfuerzo de la Compaflia para ofrecer gratificacion a nuestros consumidores
en todas las ocasiones de consumo y responder asi a sus nuevas necesidades.

CCL Chile posee una red de tres plantas productivas de alto nivel tecnolégico ubicadas
estratégicamente a lo largo de Chile en las zonas norte, centro v sur del pais, con una capacidad
nominal total de 7.2 millones de hectolitros al afio. Estas plantas estan ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santizgo y Temuco, siendo esta Gltima la mas reciente y modema, la cual posee los
mis altos estandares teenolbgicos del mundo cervecero. A través de sus instalaciones la Compania
satisface la actual demanda, leniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccion & un bajo
costo. acarde o las necesidades del mercado. Lo anterior, ademds de las plantas de Kunstmann ¢n

Valdivia v de Austral en Punta Arenas.

Il negocio de cervezas en Chile generd ingresos por $284.567 millones ¢l ano 2008, lo que
significa un crecimiento de 3,2% en términos reales con respecto al afo anterior. Este crecimiento
se ha venido observando en fos Gltimos afios ¥ sc explica por un importante incremento en los
voltimenes de venta, ademds de un sostenido awmnento en el precio promedio real.

002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
stolumen jmiss de heciolitros) 3502 3718 3807 #1740 4 705 4,911 £ 188
Ingresns oo Explotachn 172326 1B8.794 202000 225074 2572 270007 284 567
Costos de explotacion (T2RAT] (TH.160) (7T5.208) (B0.202) (S4.434) (102385  (117.801)
Zaslos de administracién y venlas (B2073) (65423) (F2584) (86245 (20.935) (01475 (92 BG3)
Resultzds aperacionsl 37565 492 54210 58587 70200 7o.643 73.803
Margen aperacional Z18%  259% 268%W 2 265% 27 0% 28.0% 25.8%
ERITDNA BOG1T T1T24  THRSd4Y 82283 S1.810 87 461 B7. 398
Margen EBITOA 35,1% AFEW  3TEM 35 EW 35 1% 36.0% 34.2%

Cilvas e nifones oo pesas al 31 de gicsenbia de 2008

Cerveras en Argentina

La produccion de cervesas en Argentina generd venas netas por $143.437 millones de pesos
durante el afiv 2008 representando 18.3% de los ingresos consolidados de la Comparfiia ¥ un
10,7% del EBITDA consolidado. Schneider es la principal marca de la Compafiia en Argentina.

CCL Argenting vende v distribuye las marcas Budweiser, Schneider, Heineken, Corona,
Guinness, Negra Modelo v Paulaner, en todo el pais, y las marcas regionales Salta, Santa Fe,
Cordoba v Rosario en sus respectivas ciudades. ademds de las marcas Biecken, Palermo ¢

Imperial.

[



02X

Para enfrentar la creciente demanda por los productos de CCU Argentina, cn abril del afio 2008 se
realizo la adguisicion de 1CSA. ICSA ¢4 duefia, entre ofros aclivos, de las marcas de cerveea
Bicckert, Palermo ¢ Imperial, las que representan una participacion aproximada de 5.8% del
mercado cervecero argenting, ¥ de una planta elaboradora de cerveza situada en Lujdn, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccidn nominal anual de 2.7 millones de heetolitros.

CCU Argentina produce en sus tres plantas, ubicadas en Salta, Sanla Fe y Lujan. Las cervezas
Heincken v Budweiser son producidas solamente en Santa Fe. Argentina es uno de los doce palses
en el mundo donde se produce Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo junto con Panamé--

los Gnicos paises en América Latina.

Hn su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con ¢
Certificado de Calidad HACCP, otorgado por los altos estindares empleados en sus procesos
productives, convirtiéndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de este

Lipa.

La comercializacion es llevada a cabo a través de una fuerza de venta directa o a través de
distribuidores independientes o de embotelladores de los productos de The Coca-Cola Company
en Argenting, A partir del mes de abril de 2008, sc expandid la distribucion directa en el drea del
Giran Buenos Aires a través de la transformacion de distribuidores independicntes a operadores
logisticos. Ll objetive de este proyecto es consolidar en forma integral la presencia de CCU en ¢l
aren del Gran Buenos Aires, aumentando los volimenes de venta v los niveles de distribucion.

Las ventas ¢n el segmento de cerveras en Argenting aumentaron 90,1% medidas en pcsos
chilenos, en el dltimo afie. Esto se explics por un aumento de 35,1% en los volimenes y de 39,1%
en ¢l precio promedio medido en pesos chilenos. El precio promedio en dolares aumentd 18,7%
debido principalmentc a una incidencia mayor de productos premium en ¢l mix ¥ a aumentos de
precio realizados durante ol afo para compensar cn pare los aumentos de costos. El aumento en
ls volimenes estd parcialmente explicado por los veolimenes de las marcas de ICSA. Sin
considerar [CSA, los volimenes crecieron 12,8%,

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
wolumen {miles de hectalitros) 1,604 1,904 2101 2283 2444 are 3E6TE
Ingresos de axphylacan 31,884 40040 49653 55.808 67610 Vo434 143,457
Costos di explotacion (24.573) (24 253) (26.508) (26.288) (32.861) (38.148) {70,183}
Gasios de sdministracion y ventas (21476 (20 207 (23,3200 EZE.EE@:I {30,288 (32.893) {63.231})
Rasultado operaciones (14.166) {4.420) (170 2.845 4 481 4383 10,042

Margen cperaconal 444% -110%  -03% 51% 66%  58% 7.0%
EBITDA (816) 4380 6766  BEgr 11280 10044 18,952
Margen EBITOA -2.9% 10,9% 13,6% 15,5% 16, 7% 14, 1% 13.2%

Cftres on milones die pascs & 37 de dicembre de 2008

Bebidas No Alcohélicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Minerales y Purificadas, Bebidas
Deportivas, Bebidas Energéticas y Té)

Ll negocio de bebidas no aleohdlicas generd en el afio 2008 $199.111 millones de pesos cn venlas,
lo que representa un 25,5% de las ventas totales de la Compafiia y genero un 19.0% det EBITDA
consolidado
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2002 2003 2004 2005 a0jE 2007 2004
Wiokarmen (meled da hecloinns) 4 147 & 255 4 424 4743 E.1B3 5444 ETIT
ingFes0s do eaplotacin 1471.8978 T, A0 1438043 161.933 175,605 188,337 188111
Castos de axpltacn [GE 234 {70.108) (7013 (76461} (84,171} (8. DES] (4. 283)
Gasios de sdminisredn y yenks [GL.726)  (ET.E7H)  (6.OS5)  (FROCE)  (FT633)  (B0.GEO) (52 955)
Fedultadn oporaconal 10.023 [-§-wir) 11563 13,488 14.181 18411 2133
MHEEﬂ GEHTa Nl 7% 3,0 T, 0% 5.3% [R5 89.8% 11,0%
EE 25045 i e FIRFE 28. 746 2581 2B 462 31540
ifargen EBITOA 17 B 16, 2% T B 15.9% 14, 7% 15.7% 16.8%
Civam om oz FIEER= S 28

La Compafifa, cuenta con una participacion de mercado total de 25%, la cual se descompone de
5% en el segmento cola y 48% en el segmente de sabores, siendo el lider en este altimo.

En ¢l sepmento gascosas con sabor posee una amplia cartera de marcas, compuesta por las marcas
CCU- Bilz, Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xtreme y Nobis, con sus sabores naranja, pifia
y guinda; las marcas licenciadas de Schweppes Holdings Lid.: Crush, Crush Light, Limén Soda,
Limdn Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Tonica ¥ Agua Tonica Light, y de
PepsiCao: TUpy TUp Laght.

En el segmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compafia fabrica y
comercializa Pepsi y Pepsi Light. En la categoria isotdnica, ECUSA es lider con Gatorade, bebida
isotonica nimero uno a nivel mundial ademds de Propel, bebida deportiva baja en caloras, En
bebidas cnergéticas, ECUSA comercializa en Chile SoBe Adrenaline Rush; cn la categoria de
bebidas en base a (¢, produce y vende Lipton lee Tea, ambos productos bajo licencia de PepsiCo.

En ¢l segmento de os néctares, la Compaiiia participa en un Joint Venture con Watl's, en virtud
del cual CCU y Walt's participan indirectamente y en partes iguales en Promarca S.A. Esta
compafia s dueiia de las marcas Walt's, lee Frut de Watt’s, Yogu Yogu y Shake a Shake en
Chile. Promarca otorgd a sus accionistas licencias exclusivas e indefinidas de sus marcas para
produceion y venta de diferentes categorias de productos.

Respecto del segmento de las aguas. en diciembre de 2007 se materializd el acuerdo de asociacion
entre la Compafifa v Nestlé, Esta dltima adquirio un 20% de participacion en la filial Aguas CCU-
Nestlé Chile S.A.. y tiene una opeion de compra para aumentar su participacion en un 29.9%
adicional, gue expira ¢l 5 de junio de 2009,

En conscouencia, CCU desarrolla, a través de Aguas CCU-Nestlé Chile 8.A., el negocio de aguas
minerales v purificadas en Chile. In el segmento de aguas minerales, la Compaiiia es lider con
67% de participacian de mercado, siende su principal marca Cachantun, ademis de Porvenir.
Como parte de csta asocineion, Aguas CCU-Nestlé Chile S.A, produce ¥ vende la marca de agua
purificada Nestl¢ Pure Life en Chile, a partir de Septiembre de 2008.

Las bebidus gaseosas de BECUSA se producen y embotellan en las plantas que la Compadiia posce
en Antofagasta, Santingo v Taleahuano, desde donde son distribuidas a todo ¢l pais. La Planta de
ECUSA en Santisge [ue certificada en el Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP. Esta norma
asegurs la inocuidad alimentaria de los productos fabricados en esta planta. Esta acreditacion
compromele a la Compafifa & continuar trabajando por el aseguramiento de la inoguidad de sus
productos v per ¢l mejoramiento comtinuo de los procesos.  Asimismo, las aguas minerales
Cachantun y Porvenir son embotelladas cn su fuente natural en Coinco y Casablanca, V1 Region ¥
V Region, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCU, a lo largo de todo el pais. La planta de Cachantun, en Coinco. cuenta con las
certificaciones internacionales 150 9001-2000 que acreditan el proceso, vy HACCP que acredita la
inocuidad del producto, asegurando la calidad del proceso de embotellacion del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.
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Vinos

E1 0 de diciembre se formalizd la fusion por incorporacion de Vifia Tarapacd Ex Zavala 5 A, en
Vifia San Pedro S.A.. conforméndose la Vifla San Pedro Tarapacd S.A. (“VSPTT), que para
cliectos de resultados, consolida esta operacion a partir del 1% de Octubre de 2008, Este nuevo
grupo formado por San Pedro, Tarapacd, Santa Helena, Allair, Finca La Celia, Urmeneta,
Misiones de Rengo, Vifia Mar, Casa Rivas, Tamari, Tabali y Leyda pasa a liderar en Chile la
categoria de vinos finos con un 22,4% de participacion de mercado y se consolida como el
segundo exportador del pais.

En el afio 2008, el scgmento de vinos vendid $99.560 millones de pesos lo que corresponde a
12.7% de las venlas netas consolidadas y contribuyd con el 8,0% del EBITDA consolidade.

VSPT posce 4.024 hectireas plantadas, 3.624 de las cuales se encuentran en Chile y 400
pertenecen a Finca La Celia 5.A. en Argentina, Adicionalmente, VSPT cuenta con 497 hectareas
arrendadas a largo plazo. Como resultado de la fusidn, se han agregado més de 930 hectireas de
vifiedos en el Valle del Maipo v Valle de Casablanca. Durante el afio 2008, Vifia San Pedro
Tarapac S.A. abastecio 24% de sus necesidades de vino con produccidn propia, mieniras que el
sesto fue comprado a terceros en forma de vino y uva, En el caso del vino doméstico, la wtalidad
es comprada a terceros, con la excepeion de los vinos [inos, En exportaciones 63% fue abastecido
con produccion propia.

202 2003 004 2005 20 T 2008

violumaen taial (mibes de haciolires) 900 L) 551 ] BE3 w25 922
Valurnan domestomChils 512 505 W3 525 Al 490 483
Valurmen o8 axportacon-Chis 383 412 420 3ES 50 2 374
Valurmean gomesbes-Argentina ] | B g9 11 14 13
walurmen ge axportacdn-Argentna - n 20 7 28 35 7
ingreses de sxplolacion 96.322 104, 02 101432 100,304 &0.176 B4 Td5 99,580
Gasies de explotacicn (50.879)  (70.460)  (BR236)  (50.952) (B 64T} (59.418)  (3B.3SI)
Gasios de adminsiracian y ventas 26141} [29.8T1)  (27.138) (26.353) (26138) (29.131) {34316}
Resultada aparacianal 11.205 4,370 6.06% 1.939 1.3 8,167 5,982
Margen speracional 11,6% 4.2% B,0% 2.0% 16% 6,54 T.0%
EBITDIA 14,311 7844 1.7 e .15 12. 760 14036
Margen EBITIN 14, 8% 7 5% 11,5% T.8% 8,7% 13,5% 14.1%

Cfras an sl de peoces ol 11e dicamem & 200

Con ¢l ohjetivo de ofrccer maxima calidad y tener procesos amigables con ¢l medicambiente,
VSPT es una de las vifias chilenas con mayoer nimero de certificaciones en la industria local. San
Pedro logrd en diciembre la recertificacion de su Sistema Integrado de Gestion (SIG), en sus
instalaciones de Moling, oficinas centrales y bodegas cn puertos. Ademds, obtuvo nuevamente la
certificacion de las Normas para Productos Alimentarios BRC (British Retail Consertium) ¢ IF5
(International Food and Standard), en Higher Level, Fstos estindares son altamente apreciados en
¢l mercado europen. donde las cadenas de supermercados siempre prefieren a clientes que tengan
ese tipo de auditorias, Por otra parte, Santa Helena tiene certificado su 516G, en las instalaciones de
San Fernendo. Igualmente, Finca La Celia tiene su SIG centificado y obtuve durante ¢l ane 2008
la certificacion en 1S0-22000 de Inocuidad Alimentaria. Adicionalmente, Tarapaca establecid un
sistemna de Gestion Medioambiental que fue aprobado y certificado por Lioyd's Register Quality
Assurance, de scuerdo con la norma [SO-14001-1996, lo que implica que realiza sus actividades
en armonia con ¢l entorno v estd comprometida con un programa de mejoramiente continuo de
sestion ambiental, Tarapacd también tiene certificadas sus bodegas de Isla de Maipo y Misiones
de Rengo en BRC, certificacion que involucra la certificacion HACCP.
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En ol mercado doméstico, la venta se efectiia con una fueryza de venta dedicada, en los principales
centros urbanos, v én forma sinérgica con CCU en el resto del pais. En el exterior, una de las
principales fortalezas de VSPT consiste en su consolidada red de distribuidores que abarca Jos
cinco continentes, llevando sus vines a aproximadamente 80 paises.

Licores

El negocio de licores generd en ¢l afio 2008 $41.888 millones de pesos en ventas, lo que
representa un 5.4% de las ventas totales de la Compafia y contribuyd con el 4,6% del EBITDA
comsolidado,

2003 2004 2005 2006 2007 2004
Volumen [miles de heclolilras) T 70 203 205 216 211
ingresas de explotacion 5459 10.265 34,086 39.247 43,377 41,888
Costos de expolasin (4.013) (r.T0%) (23.132) (23,456} (24,180} {20.848)
Ciastos de admirusliacidn v vanias (3.7aq) {5.241} [12.738} (14.957) (15812} (15.113)
Fesufiado operacional (2343 (2685 (1.7B4) 534 3,365 5.87T8
Margen operaconal -42 5% ~26,2% =5,2% 2.1% 705 14,05%
EBITDA FRELT {2.374) (800} Z.144 5213 8.205
mMargen EBITDA -5 5 23, 1% -2.3% 5.5% 12.0% 18,6%

Cifras e milkewns o pesas al 31 de dighe bre de 2005

CCLU posce -directa e indirectamente- 80% de CPCh ¥ Control el 20% restanie. Bl negocio del
pisco demosird tener interesantes perspectivas  para CCU, debido a que posce sinergas
significativas con las otras lincas de productos en los aspectos de ventas, distnibucién, produccion
y servicios compartidos, Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace perfectamente
complementario 2 los productos que distribuye la Compafiia. La industria del pisco es una de las
1 principales industrias de consumo masivo que existen en el pais, lo que constituye una
alternativa atractiva desde el punto de creacion de valor para los accionistas de CCLL

l:n ¢l segmento de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas como: Campanario: Sour, Sour
Light, Pica, Mango, Mango Light, Berries, Melén Colada, Meldn Tuna Colada, Chirimoya
Colada, Pifis Colada, Vaina, Cola de Mono. Ruta Norte: Sour, Sour Pica, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifia Colada, Pifia Colada Light. La Serena: Sour. De acuerde a ACNielsen,
CPCh en 2008 liderd el mercado de los cocktails con 63% de participacion de mercado.

CPCh, continuando con su tendencia innovadora, ingresé en mayo de 2007 al negocio del ron con
ol lanzamicnto de Ron Sierra Morena, en sus tres versiones: Aficjado, Extra Aficjado y Blanco. e
esta forma, CPCh incursiona en nuevas categorfas en ¢l segmento de licores, siendo ¢l ron el
segundo licor mits consumido en Chile luego del pisco, y ¢l de mayor crecimiento en los iltimos
afios. De acuerde i estimaciones internas, la participacion de la compaiifa en ¢l mercado del ron
M 8% para 2008,

CPCh cuenta con tres plantas productivas (destiladoras): Planta Salamanca en el valle del Choapa,
Planta Monte Patria v Planta Sotaqui, en <] valle del Limari. Adicionalmente, en el Valle de
Elqui, 2ona de Paihusno, posee la Planta de Pisco Elqui, centro turistico y planta productora de
jugo de uva, que cs trasladado a las plantas del Valle del Limari para su transformacion.
Asimismo., a fines del afio 2007, se termind la construccién ¢ implementacion de la moderna
planta de Cwalle, con una capacidad de envasado de 9.940 lthora, la que ha reunido todas las
lneas de cmbotellado de la Compafiia que anles estaban repartidas en tres lugares distintos,
pencrando grandes sinergias.
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Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulees)

CCU posee desde cnero de 2004 una participacion accionaria de 30% en FOODS Compania de
Alimentos CCU S A, (ex Calaf S.A) en un Joint Venture en que participan en paries iguales su
fitial Embotelladoras Chilenas Unidas (hoy a través de CCU Inversiones S.A.) ¥ Empresas
Lucchetti S.A. (hoy Industria Nacional de Alimentos S.AL), compafiia esta iltima controlada por
Quifienco S.A., con el objetivo de entrar al negocio de los snacks dulees para evaluar las
habilidades de CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles, De esta forma, la
Compaiiia ingresa a la industnia de los alimentos “Listos para su Consumo™ que ofrece un
interesante potencial de crecimiento, con un tamaiio cercano a los US$1.200 millones en Chale.

A la marea Calaf para caramelos, confites y galletas, y a la marca Matur para cereales y snacks
naturales, en agosto se agregd Nutrabien, lider absoluto en productos tipo hecho-en-casa de

categoria premium.

Fl negocio de los snacks dulees tiene intercsantes perspectivas para CCU, debido a que posee
sinergias significativas con las otras Hneas de productos en los aspectos de venta, distribucion y
platalorma de servicios compartidos,

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

Il objetive central de las UES os cniregar ¢l nivel de servicio requerido en los Servicios
Compartidos prestados a las Unidades Estratégicas de Negocio, capturando sinergias de la gestion
centralizada de sus respectivas funciones, organizindose en tres unidades principales: Fabrica de
Envascs Plasticos 8.A. (PLASCO), focalizada en las funciones de discfiar y fabricar envases
plasticos, Transportes CCU Ltda (Transportes CCU), focalizada en las funciones de
administracion de los centros de distribucion, logistica y despacho a clientes en Chile ¥ Comercial
CCU S.A. encargada de la comercializacion conjunta de todos los productos de CCU y filiales en
las zonas donde resulte més rentable gue tener una fuerza de venta de dedicacion exclusiva.

Fibrica de Envases Plisticos S.A. (PLASCO)

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos S.A. (PLASC(), provec gran parte de fas
botellas plasticas desechables v retormables usadas en el negocio de bebidas no aleohdlicas.

Transportes CCU Ltda. (Transportes CCU)

Transportes CCU Lida. es la unidad encargada de la logistica y distribucion de la totalidad de los
productss de la Compaiita, destacdndose como la empresa de logistica mas grande del pais, en
términos de volumen fisico transportado v nivel de operaciones.

Esta unidad presta servicios a todas las Unidades Estratégicas de Negocios (UEN) de CCU en la
administracion de los centros de distribucion, logistica y despacho a clientes en Chile,

Comereial CCL S5.A.

Is la unidad encargada de efectuar la venta de los productos en Chile a través de una fuerza de
venta dnica para todos los productos de la Compaiia, en la zona Norte desde Arica hasta
Copiapd/Vallenar v la zona Sur desde Curicé a Coyhaigue, con excepeion de la ciudad de
Concepeion. En el resto del territorio existe fuerza de venta de dedicacion exclusiva de cada UEN,
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Propiedad

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l total de acciones suscrilas y pagadas al cierre del gjercicio
ascicnde a 318.502.872.

] accionista con mas de 10% del capital con derecho a voto o5

inversiones ¥ Rentas $.A. que cuenta con [96.421.725 acciones lo que equivale al 61,67%
Inversiones v Rentas S.A. (IRSA), accionista controlador de CCU, es una sociedad andnima
chilena, inscrits en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con ¢l
mimero 617, ¥ cuyos accionistas son las sociedades Quifienco S.A. y Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas ¢l 50% del capital accionario de IRSA. IRSA, directa e
indircctamente, o través de su lilial Inversiones IRSA Limitada, posee 66,11% del capital

accionario de CCU.
Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones y Rentas S.A, 61,67%

ADR 9.31%
Inversiones IRESA Lida 4 44%

AFPs 11.36%
L Mros 13.225%

Fucente: CCL



Estructurs Legal vy Arcas de Negocio

CCU ¢s un holding que agrupa & miltiples negocios relacior

034

wados al sector de bebestibles, El

siguiente grafico muesira la estructura legal de CCU y sus principales filiales a diciembre de 2008
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherenies a esta actividad sen los propios de los mercados en
donde opera. tanto ¢n Chile como en ¢l exterior, que se reflejan en los precios y volimenes de
verta de los productos elaborados ¥ comercializados por la Compafiia y sus filiales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de CCU en la gjecucion de su programa de in versiones, la naturaleza
v el grado de competencia futura en los principales segmentos de negocios de la Compaiiia, asi
como lambién los acontecimientos politicos y econdmicos en Chile, Argentina y demis paises en
que CCU actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro,

Riesgos Relacionados a Chile

Aproximadamente §2% de las ventas del afio 2008 fueron generadas por las operaciones de la
Compaiia en Chile. Por lo mismo los resultados de las operaciones de la Compaifiia son muy
dependientes del nivel general de la economia chilena.

Riesgos Relacionados a Argenfina

A diciembre de 2008 la Compafia lvo aproximadamente un 18% de sus ventas en Argenling, pot
lo cual existen tiesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la siluacion econdmica, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
por el gobierno Argentino, incluyendo expropiaciones, mayores impuestos y controles de cambio,
puede afectar adversamente los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones cn el costo de la materia prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compaiiia no e capaz de traspasar estas fluctuaciones a los consumidores. Aunque historicamente
la Compafia ha sido capaz de aumentar los precios de la materia prima, ¢sla no puede ascgurar
gues eso se repita on ¢l future.

Adicionalmente la Compaflia tiene fluctuaciones en ¢l costo de las materias primas debido a las
variaciones en cl tipo de cambio, ya que gran parte de las materias primas se compran en USS,
Fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar vanos de los costos de las materias primas,
especialmente de la cerveza y gaseosas,

Competencia en ¢l mercado chileno de cervezas

la competencia en el mercado chileno de cerveras puede crosionar la participacion de mercado de
la Compafiia v bajar su rentabilidad. En ¢l 2008, la participacidn de mercado de la Compaitia por
volumen fue de 86%. El mayor competidor fue Cerveceria Chile S A, filial Quilmes, el principal
productor de cerveras en Argenting,

Competencia de otras bebidas aleohdlicas

| as marcas de corveras de la Compaitia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
alcohdlicas. Fl consume de cervezas en Chile histéricamente ha estado influenciado por los
cambios en el precio del vino. Aumentos en el precie del vino en ¢l mercado doméstico han ido
acompafiados de aumentos en ¢l consumo de cervera. Reducciones en el precio del vino podria
tener ¢l electo contrario,
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Competencia en el mereado Argentino de cervezas

Quilmes domina el mercado Argentino de cervezas por lo que podria beneficiarse de cconomias
de escala en la produccion y distribucidn de cervezas.

Riesgo Tipe de Cambio

l.a compafiia mantiene, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de utilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico N°
64 del Colegio de Contadores de Chile ALG.

las deudas bancarias de la Compafila en délares se encuentran en parte cubierfas por cross
currency swaps. El resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que ¢sia mantiene en
Argentina, de acuerdo al Boletin Téenico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
gue desde el punto de vista contable, la exposicion al tipo de cambio se cncuentra cubierta, Dichas
variaciones no se reflejan en el estado de resultados, sine directamente cn una cuenta de Reserva
Patrimonial. donde también se refleja el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre ¢l valor de
las inversiones en el exterior, las que superan el monto de este pasivo,

Politicas de lnversion y Financiamiento

Las inversiones que realiza la Compafia estan orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modemizaciones y nuevas insialaciones para ampliar ¥ mejorar la capacidad
productiva, asi come a la adquisicion —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades tanto en Chile, como en ¢l exterior.

il financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por [a
Compaifiia ¥ de la contratacion de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital, asi como de plazos ¥ niveles de endeudamiento
compatibles con la generacion de sus fujos de caja operacionales. La Compeifiia invierte sus
excedentes de caja en depositos a plazo. fondos mutuos y pactos. Asimismo, realiza operaciones
de seguro de cambio para cakzar sus saldos en monedas extranjeras.
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Todos los antecedentes financicros antes expuestos, se encuentran disponibles en el sitio Web de
la Superintendencia de Valores v Seguros {www.svs.cl).

Criéditos prefercotes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente pucdan quedar afectadas @ los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XL1 del Cadigo Civil o leyes especiales.

Restriceion al emisor en relacidn a otros acreedores

A la fecha del presentc prospecto. los contratos de erédito del Emisor que contienen restricciones
s0n los siguientes:

1. Contrate de crédite sindicado suscrito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre Ia
agencia en Islus Caimin del Emisor y diversos bancos e instituciones financieras
extranjeros, ¢n el que JPMorgan Chase Bank actué como agente administrador:

El Emisor, a trevés de su agencia en Islas Caimén, suscribié un conirato de crédito de cardcter
sindicado a 5 afios plazo por un monto de USS100.000.000, con diex bancos extranjeros. El
desembaolso de dicho erédito se efectud el dia 9 de noviembre de 2004,

Este créditn obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financieros:
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Mantener una cobertura de intercses consolidada mayor o igual a 3,0, medida al final de
cada trimestre v considerando los dltimos 12 meses. Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intercses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este

coniralo de crédito, era de 14,39,

Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3.0 Al 31 de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrate de erédito, era de 1,49.

Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestee. Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio consolidado del Emisor,
calculado segin los términos de este contrato de crédito, cra de aproximadamente
23.282 499 unidades de fomento.

— Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restriceiones de caracter
afirmative, tales como, mantener segures, mantener la mayoria de la propiedad v cl control
de todas las filiales relevantes, ele,; v también a cumplir ciertas restricciones de caracter
negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, y no vender activos fijos, excepto bajo los érminos
establecidos por este contrato, entre ofros.

2.  Contrato de crédito otorgade con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islus Caiman del Emisor y Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

Il Emisor a través de su agencia en lslas Caimdn suscribid un contrato de crédito a 5 afios plazo
por un monio de US$70,000.000, Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
linancieros:

. Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3,0, medida al final de
cada trimestre v considerande los (ltimos 12 meses, Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, caleulada segin los términos de cste
contrate de crédio, era de 14,39,

- Mantener una razén de endéudamiento consolidada menor o igual a 3,00 Al 3] de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segun
los 1érminos de este contrato de crédito, era de 1,49,

Mantener un patrimonio consolidade minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre. Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio consolidado del Emisor,
caleulado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
21.944 308 unidades de fomento.

Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de cardcter
afirmative, tales como, manlener seguros, cic., v también a complir ciertas restricciones de
cardcter negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones exceplo las permitidas, v no vender activos [ijos. excepto bajo los términos establecidos

e sl contrato.

3. Contrato de emisién de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compaiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de emisor, ¥ Bance Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura
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piiblica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrcjola, modificada v complementada por eseritura piblica de fecha 6
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

En virtud de diche contrato, ¢l Fmisor ba asumido ¢l compromiso de cumplir ciertos indices
linancieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) v condiciones que se detallan a
continueidn:

Mantener permanentemente una razon d¢ endeudamiento, medida sobre los estados
financieros consolidades, no superor a 1,5 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la razon de
endeudamiento consolidada del Emisor, caleulada segim los wrminos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,82,

- Maniener permaneniemente una razon de endewdamiento, medida sobre los estados
financiercs individuales, no superior a 1,7 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la razon de
endeudamiento individual del Emisor, calculada segin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,89,

- Mantener une cobertura de gastos financicros, establecida al final de cada inmestre ¥
considerando los 4 dltimos trimestres consecutivos a la FECU que se presenta, medida
sohre los estados financieros consolidados ¢ individuales, no inferior a 3.0 veces. Al 31 de
dicicmbre de 2008, conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, la
cobertura de gastos financicros consolidada del Emisor era de 14,39 v la cobertura de
gastos individuales del Emisor cra de 12,35,

- Mantener activos libres de gravimenes por un monto igual, a lo menos, & 1.2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, calculados y medidos trimestralmente sobre los estados
financicros individuales y consolidados. Al 31 de diciembre de 2008, conforme a los
términos de este coniratc de emision de bonos, la relacién entre activos libres de
gravimenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel individual era de 2,12 veces, ¥ la
relacion entre activos libres de gravdmenes v pasivos exigibles no gamantizados a nivel
congolidado ern de 2,22 veces,

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mis del 50% de las acciones suscrilas
v pagadas y de los derechos sociales de las sipuientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Limitads, Fmbotelladoras Chilenas Unidas S.A. y Vida San Pedro S.A., cxeepto en los
casos v bajo los términes establecidos en este contrato de emisidn de bonos.

- Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL”, para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Internacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por el Arreglo de
Niza del 15 de junio de 1957, ¥ no coder su uso, exceplo a sus sociedades filiales.

Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidado, por un monio a lo
menos igual 2 15 millones de unidades de fomento. Al 31 de diciembre de 2008, conforme
a los ténminos de este contrato de emisién de bonos, ¢l patrimonio individual del Emisor
era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento ¥ el patnimonio consolidado del
Emisor cra de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento.

No vender, ni transferir v de cualquier modo enajenar  activos del Emisor y sus filiales
cuvo valor total contabilizado cn los dltimos cstados financicros auditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 23% del valor total contabilizado en los Glumos estados
fnancicroes auditados consolidados del Emisor del total de activos consolidados de estc
altimo., exeeplo en los casos y bajo los términos establecidos en esie contrato de emision
de bonos.

- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, exceplo en
lps casos v bajo los términos establecidos en esle contrato.

4. Contrato de reconocimiento de deuda, modifieacion y reprogramacion de erédito
celebrado por Compaiiia Pisquera de Chile S.A. con Banco de Crédito ¢ Inversiones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y Raboinvestment Chile S.A., mediante escritura piblica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, modificado por escritura pablica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada en Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Mediante cste contrato. la filial Compafifa Pisquera de Chile S.A. renegocid un erédito sindicado
con los hancos BCI, BBVA v Raboinvestment Chile 5.A. por 468.982,0729 unidades de fomento.
Este crédito ubliga al Emisor a conservar una participacion accionaria directa o indirecta que le
permita mantener el control de Compafiia Pisquera de Chile S.A.
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40 DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Legales
Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emision de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emizion (los “Bonos”, la “Linea” v el “Contrato de Ll ision”, respectivamente) fue tomado por el
Direciorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 5 de noviembre de 2008, cuya acta fue
reducida a cscritura pithlica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola y anotada bajo ¢l Repertorio N®33096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acte fue reducida a escritura piblica de fecha 20 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola y anotada bajo el Repertorio No1400-2009.

Fseritura de Emision

E] Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de encro de 2009 bajo ¢l Repertorio N°1678-2009 y fue modilicado por
escritura publica otorgada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Notaria bajo el Repertorio
N25776-2009.

Namero v fecha de inseripeién de la Linea

2572 de fecha 23 de cnero de 2009,

Caracteristicas Generales de la Emision
La emision gue se inscribe gorresponde & una linca de bonos.
Monto M:iximo de la Emision

| monto méximo de la Linea serd la suma de 5 millones de unidades de fomento. Sin perjuicio de
lo anierior. en cada emisién con carge a la Linca se especificara si los Bonos emitidos con cargo a
clla se expresardn en unidades de fomento, en pesos & en dolares, seglin cslos términos se definen
en el Contrato de Emision. En ¢l caso de los Bonos emitidos en pesos o en dolares se cstard a la
respectiva cquivalencia para los efectos de caleular el cumplimiento de este limite.

In ninglin momento ¢l valor nominal conjunte de Bonos emitidos con cargo 4 esta Linca y a la
linca de bonos cuyo contrato de emision se otorgo con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santingo de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el Repertorio Ne1677-2009 y sus
modificaciones. y que fue inscrita en ¢l Registro de Valores de la Superintendencia de Valores ¥
Seguros (la “3VS7) con fecha 23 de enero de 2009 bajo el N°573 (en adelante, la “Otra Linea™, ¥
en comjunto la Linea y la Otra Linea. las “Dos Lineas™), que simultineamenie estuvieren en
circulacion, podri exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 5 millones
de unidades de fomento. No obstante lo anterior, no se aplicard este limite a los bonos que se
emitan con cargo a cualquiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago de bonos
emitidos con cargo a las respectivas lineas que estén por vencer.

El Emisor podrd renunciar a emitir y eolocar el total de la Linea v, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
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la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos (en
adelante, el “Representanie™). Fsta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Lines, deberdn constar por escritura pithlica otorgada por el Emisor y el Representante y ser
comunicadas al Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, (en adelante “DCVY")ya
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea
guedard reducido al monte efectivamente colocado, Desde ya el Representante sc entiende
facultado para coneurrir, en conjunto con el Emisor, al olorgamiento de la escritura piblica en que
canste In reduceidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha eseritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de tenedores de bonos.

Plazo Vencimicnto Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de duracién de 10 afios contado desde la fecha de su
inscripeidn en ¢l Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar v
deberan vencer las obligaciones con cargo & la Linea. No obstante lo anterior, la dltima emisidn y
colocacion de Bonos que se efectiiec con cargo 2 la Linea de Bonos podra tener obligaciones de
page que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afios, para lo cual el Emisor dejard
constancia en ¢l respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisidn y colocacion, del
hecho que se trata de la dltima que se efectia con cargo a la Linea de Bonos.

MMonto Nominal Total Emision / Total Actives

1] monto nominal de la linea representa un 10,0% del total de los activos consolidados del
Emisor, caleulados al 31 de diciembre de 2008.

Portador / & la Orden / Nominatlivos
L.os Bonos que sc emitan con cargo a csta Linea serdn al portador.
Materializado / Desmalterializado

l.os Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn desmaterializados.

Amortizaciones Extraordinarias

ada colocacién de Bonos podrd contemplar la opeion del Emisor de amortizacion extraordinaria
de forma total o parcial en cualquicra de las fechas de pago de intereses o amortizacion de capital.
Fn el evento que se contemple tal opeién a favor del Emisor, dicha amortizaciin exiraordinania se
regird por las disposiciones que se indican & continuacion:

2) En ¢l caso de los Bonos expresados en pesos o en déleres. en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con carge a la Lines, se especificard si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrdn la opeidn de amortizacion extraordinania al equivalente del
saldo insoluto de su capital.

b} En ¢l case de los Bonos expresados en unidades de fomento, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard (1) s1 los bonos de la
respectiva seric o sub-seric tendrdn la opeion de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insaluto de su capital o (2) si tendrin la opeion de ser rescatudos al mayor valor entre (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, (ii) el valor presente de los [ujos de intcreses ¥
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrello de la respectiva emision, excluidos
los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
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(segun este términe se define a continuacion) de manera compuesta sobre una base de afios de 365
dias: en ambos casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

Se entendera por “Tasa de Prepago” ¢l equivalente a la suma de la Tasa Referencial del quinto dia
hdbil previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, méas un Margen (segin ambos (érminos se
definen a continuacion).

Respecto del “Margen”, corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
(conforme cste término se define més adelantc): (a) definirlo, o (b) establecer que éste sera
determinado. dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacion, restando de la tasa de
colocacion del Bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los puntos
porcentuales que s¢ indiquen en la respectiva Escritura Complementaria {conforme este término sc
define mas adelante). Fn ¢l caso de Bonos de una misma serie o sub-serie que se cologuen en mas
de una oportunidad, se consideraran para ¢l cdleulo del Margen la tasa de colocacion del bono y la
Tasa Referencial de la primera colocacion de bonos de esa seric o sub-serie. La “Tasa
Referencial™ se determinard de la sigmiente mancra; todos los instrumentos gue componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-037, “UF-Q7", “UF-10" y “UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiagoe, Bolsa de Valores 8.A. (en adelante la
“Bolsa de Comercia”), se ordenardn desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias anies seiigladas. Si la duracion del Bono, determinada
utilizando la tasa de cardrula del bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara coma Tasa Referencial la tasa
de la Categoria Benchmark de Renmta Fija respectiva, En caso contrario, se realizard una
interpolacion lincal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Calegorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en unidades de fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las
Categorias Benchmark de Renta Fija que esién vigentes al guinto dia habil previo al dia en que se
realice la amortizacion extraordinana.

Para caleular ¢l precio v la duracidn los insirumentos ¥ de las Categorias Benchmark de Renta
Fiji, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20 p.m.” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA™), o
aquél sistema que o suceda o reemplace. i la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, ¢l Emisor dara aviso por escrilo tan pronto lenga conocimiento
de esta situacion al Representante, quien procederd a solicitar & al menos 5 de los Bancos de
Referencia (segin este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interés para
los insrumentos sefialados anleriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir ¢l mismo quinto dia habil previo al de la fecha de la
amortizacion cxtraordinaria, El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un dia habil v sus correspondientes cotizaciones deberin realizarse antes de las
2:00 pam. de aquel dia y se mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial ser el promedio aritmético de las colizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante deberd entregar por escnto la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo miximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representante.
s tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salve error manifiesto. Serdn “Bancos de
Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Bance BICE, Banco
Bilbao Vizcava Arsentariz Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito ¢ lnversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.

15l Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicars, al Representante, a
miés tardar a las 5:00 pom. del dia habil bancario previo al dia en que se realice la amorlizacion
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extraordinana.

¢) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una seric o sub-seric
determinada. el Emisor efectuari un sorteo ante notario para determinar cudles de los Bones de las
series o sub-series se rescataran. Para estos efectos, ¢l Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que s¢ vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en cl diaro “Estrategia”, aviso que ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante v al DOV, En tal aviso sc sefialard ol monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de Ia o las serics o sub-serics que se rescatardn, el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago o indicar la cliusula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la cual
comresponde ¢l prepago, la oportunidad en que a Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante, el notario ante el cual sc efectuard ¢l sorteo ¥ ¢l dia, hora y lugar en que esie se
llevard a cfecto. A la diligencia del sorteo podrén asistir el Emisor, ¢l Represenlante, el DCV v los
tenedores de Bonos gue lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asisticren alpunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el notario levantard
un acia de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
[l acta seri protocolizada en los registros de escrituras piiblicas del notario ante ¢l cual sc hubiere
efectuado el sorleo. El sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha
en el cusl se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias sipuientes al sorieo se
publicasd por una sola vew, en el diario “Lstrategia”, la lista de los Bonos que segin el sortco SCTan
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y seric o sub-seric de cada uno de ellos.
Adermis, copia del acta del acta se remitird al DCV a mis tardar al dia habil bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a traves de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositanics.

d) En caso que la amortizacién extraordinana contemple la totalidad de los Bonos en circulacion,
s¢ publicard, por una vez, un aviso cn ¢l diario “Estrategia”, indicando este hecho. Este aviso
debers publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion
extraordinaria. En tal aviso, se debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
ndicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo cl aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante. Adicionalmente, «] Emisor deberd informar, lo contemplado en este
punte d) al Representante y al DOV mediante carla certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectie la amortizacidn extraordinaria.

¢} Sila fecha de pago en que debiera efectuarse la amorlizacion extraordinaria no fuera dia habil
hancario. la amortizacion extraordinaria se cfectuard el primer dia hébil bancario siguicnte.

f} Para efectos de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir ¢l diario
“Vatrategia”™, la publicacion debera realizarse en ¢l Diario Oficial.

¢) Los intcreses v reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinanamente,
cesardn vy scrin pagaderos desde la fecha en que se efectiic el papo de Ja amortizacion
correspondiente. El aviso deberd indicar gue los mtereses y reajustes de los bonos sorteados o de
los amorizados extraordinariamente, cesardn y serin pagaderos desde la fecha en que s¢ efectie
¢l pago de la mmortizacion correspondiente.

Garantias

[.os Bonos no iendrin garantia alguna, salvo el derecho de prenda gencral sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 v 2469 del Cadigo Civil,
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Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinardn
al refinanciamicnio de pasivos v al financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual quedara
establecido en cada Fseritura Complementaria (conforme este término se define mis adelante).

Clasificacion de Kiesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bones con cargo a la cual se colocardn los Bones, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Riesgo Lida.: AA
|CR Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA

Se deja constancia que las clasificaciones de rieseo que anleceden se han efectuado conforme los
estados financicros de la Compadia al 31 de diciembre de 2008,

Caracteristicas Espeeificas de la Emision

Monto Emision a Colocar

El monto nominal total que se podré colocar con cargo & la Linea de Bonos es de 5 millones de
unidades de fomento. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea
y a la Otra Linea y ¢l monto nominal de los Bonos que se coloc¢arn con cargo a la Linea, se
determinard en cada escritura piblica complementana que se suscriba con motive de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea {en adelante la “Escritura
Complementaria”). Toda suma gue represenien los Bonos en circulacion emitidos con cargo a las
Dos Lineas v los Bonos que se colocardn con carga a la Linea, se cxpresaran en unidades de
fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura Complementaria.
En aguellos casos en gue los Bonos se emitan en pesos o cn dolares, ademis de sefalar ¢l monto
nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o cn dalares, sc
establecera su cquivalente en unidades de fomento. Para estos elecios se cstard, sepun los casos:
(i) al valor de la unidad de fomento vigente a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria o (i1} al valor del Dolar Observado, segin este término se define en el Contrato
de Emision, publicado en ¢l Diario Oficial del dia hibil, segin este Wrmino se define en el
Contrato de Fmision, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Heries

El Emisor definith en cada Escritura Complementaria el nimero de seric o subseries de cada
emision de Bonos,

Codige nemotécnico

k| Emisor definird en cada Eseritura Complementaria ¢l ¢odigo nemotécnico de cada colocacion
de Bonos.

Cantidad de Bonos

Bl Emisor definird en cada Hscritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada geric ©
subscerie
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Cortes

¥| Emisor definira en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada Bono.

Valor Nominal de las Scries

K] Emisor definira en cada Escritura Complementaria ¢l valor nominal de cada seric o subsene de
Bonos.

Reajustabilidad

1.os Bonos emitidos con cargo a la Linea y ¢l monto a pagar cn cada cuota, tanto de capital comao
de intereses, podran comemplar en la Escritura Com plementaria como unidad de reajustabilidad a
lu unidad de fomento, en case que sean emitidos en esa unidad de reajusie. Los Bonos emitidos en

pesos o en dolares. sepin asi se defina cn la Escritura Complementaria, no serin reajustables.

% los Bonos cmitidos estin cxpresados en unidades de fomento, deberin paparse en su
cquivalente en pesos conforme al valor que la unidad de fomento lenga al vencimicnto de cada
cuota. Si los Bonos emitidos estén expresados en dolares, deberan pagarse on su equivalencia en
pesos conforme al valor del ddlar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diario

Oficial al vencimiento de cada cuota.

Tasa de Interds

El Emisor definira en cada Escritura Complementana la tasa de interés de cada emision de Bonos.
Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

1 Emisor definira en cada Eseritura Complementana fa fecha de inicio de devengo de intereses ¥
redjusies

Tablas de Desarrollo

I Emisor definird en cada Eseritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subserie de Bonos

Fecha Amortizacion Extraordinaria
k| Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de amortizacion anticipada.
Plazos de colocacion

Serd oportunamente informado en la Eseritura Complementaria respectiva.

Otras Caracteristicas de la Emision

Conversion en Acciones

[ us Bones emitides con cargo a la Linea ne seran convertibles en acciones del Emisor.
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Reemplazo o Canje de Titulos

e acuerdo a la Cliusula Decimotercera del Contrato de Emisidn, para ¢l caso que un tenedor de
Bonos hubiere exigido la impresion o confeccién fisica de uno © mas titulos, en los casos que ello
fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N®18.876 sobre Deposito de Valores (en
adelante la “Ley_del DCV™) y de las normas dictadas por la SVS, el deterioro, destruccion,
inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurto de diche titule o de uno o més cupones del mismo
serd de exelusivo ricsgo v responsabilidad del tenedor de Bonos, quedando liberado de toda
responsabilidad ¢l Emisor si lo pagare 2 quicn se presente como detentador material del
dncumento. de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley MN18.552.

i el Emisor no hubiers pagado el titulo 0 uno o mds de sus Cupones, cn caso de extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titule emitido o de uno o mas de sus cupones,
¢l tenedor de Bonos debera comunicar por escrito al Representante, al Emisor v a las bolsas de
valores. accrea del extravio, destruccidn, perdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titule o de
uno o mis de sus cupones, tedo ello con ¢l objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes.

El Fmisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado,
destruido, perdido, inutilizade, robado o hurtado, exipird al interesado lo siguiente: (i) La
publicacion de un aviso por 3 veces en dias dislinlos en un diario de amplia circulacion nacional,
informando al plblica que el titulo ye cupin quedard nulo por la razén que corresponde ¥ que s¢
emitira un duplicado del titulo y/o cupones cuya seric o sub-serie y nimero s¢ individualizan,
hacicndo presente que se emitird un nuevo tinlo o cupdn si dentro de 10 dias habiles siguientes &
la fecha de la diftima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupdn respectivo a hacer valer
su derecho: v (ii) La constitucion de una garantia ¢n favor v satisfaccion del Emisor, por un monto
igual al del ttulo y/o cupén cuye duplicade se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la
fechn de emision del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo de 5 afios contados desde
la fiecha de vencimiento del ditimo cupon reemplazado. El Emisor emitird el duplicade del titulo o
cupdn una vex transcurrido ¢ plazo sefialado en ¢l mimero (i) precedente sin que se presente ¢l
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucion de la garantia antes mencionada.

Pura el caso que un tenedor de Bonos hubicre exigido la impresién o confeceidn lisica, de uno o
mis Hiulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que s¢ inutilizane o
s¢ destruyese en ¢l sus indicaciones csenciales, ¢l Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un avise en un diario de amplia circulacién nacional, en
gue se informe al publico gue <l titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitanic deberd hacer cntrega al Emisor del titulo y del respective cupdn inutilizado, en forma
previa a que s¢ le otorgue ¢l duplicado. En este caso, ¢l Emisor podri liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente.

La publicacién de los avisos sefialades precedentemente y el costo que incluye ¢l otorgamiento de
un titule de reemplaxo, serdn de cargo del solicitante.

Para ¢l caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, ¥
para todo olro caso en gue se¢ haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, ¢l Emisor
no tendra la obligacidn de canjear ningan titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros gue
comprendan una cantidad diferente de bonos

En todas las situaciones sehaladas en esta Sevcidn, en el titulo duplicado se dejara constancia de
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haber cumplido fas respectivas formalidades.

Resguardos v covenants establecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones:

sieniras ¢l Emisor no haya pagado a los lenedores de Bonos el total del capital ¢ intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguicnies
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le scan aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion chilena:

|. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demais
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse cn dicho cumplimiente, sin
limitacion alguna, ] pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, lasas, dercchos y
carpos gue afecien al propie Enusor o a sus hicnes muebles ¢ inmuebles, salve aguellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y sicmpre que. cn csie caso, ¢ MAanlengan Ieservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente acepladas.

7. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: istablecer v mantencr adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de principios contables generalmente aceptados en Chile, como
asimismo contratar ¥ maniener a und firma de auditores externos independientes de reconocide
prestigio nacional o internacional para ¢l examen y analisis de sus estados financieros, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la gyS. Mo obstante lo anterior, se acucrda expresaments que, cil CRED
gue &l Emisor y/o sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financicros por aplicacion de los Inicrnational Financial Reporting Standards (“IFRS), el
Emisor deberi exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar los potenciales
impactos que ellos podrian tener en las oblipaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
contenidas en el Contrato de Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde
que dicha medificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme establecida en la Circular N1301 de la SVS v sus modificaciones, o la
norma que la reemplace (la “FECU™), solicitard o sus auditores externos que procedan a adaptar
las obligaciones asumidas segin la pueva situacion contable. El Representante y el Emisor
deheran modificar el Contrato de Emision con el fin de sjustario a lo que determinen los referidos
wuditores externos dentro del plazo de 10 dias habiles desde gue dichos auditores evacien su
informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en 2 dias distintos cn el diario “Rstrategia”. El primer aviso debera
publicarse a4 mas tardar dentro de los 10 dias hdbiles siguicntes a la fecha de la eseritura de
modificacion del Contrato de Emision, y el scgundo a més tardar dentro de los 15 dias hibiles
siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emisién. Para todos los
efectos @ los que haya lugar, las infracciones que se produzcan con motivo del cambio en las
normas comtables uiilizadas en los estados financieros del Emisor antes de gque el Contrato de
Emisian sea modificado no serfin consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
de Emision en los términos de la Clausula Decimosexia del mismo. Todos los gastos que sc
deriven de lo anterior serdn de cargo del Emisor. Asimismo, ¢l Emisor deberd contratar y
mantener. cn forma continua ¢ ininterrampida, a dos clasificadoras de riespo inscritas en la SV5,
on ANl Se manicngan vigentcs uno 0 Mas emisiones con Ccargo A la Linea. Dichas entidades
clasificadoras de ricsgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacidn de
mantener dos de ellas en [orma continua e ininterrumpida mientras s¢ Manicnian vigenleés uno o
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més emisiones con cargo a la Linea.

3. Entrega de Informacidn: Ll Emisor se obliga a enviar al Representante, en el mismo plazo y
formato en que deban cntregarse a la VS, copia de toda la informacién que el Emisor csté
obligado a enviar a la SVS, siempre que gsla no tenga la calidad de informacién reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros trimestrales v anuales, tanto individuales como
consolidados, F] Emisor se obliga ademaés a informar al Representante, dentro del mismeo plazo en
gue deban entregarse los estados financieros a la VS, del cumplimiento continug ¥ permanente
de las obligaciones contraidas en ¢l Contrato de Emisién. Asimismo, ¢l Emisor enviaréd al
Representante copia de los informes de clasificacién de riesgo de las emisiones que se efectien
con cargo @ la Linca, & mas tardar 5 dias habiles después de recibido de sus clasificadores de
resgo privados, Adicionalmente, el Representante podrd solicitar los estados financieros anuales
de las Filiales Importantes del Emisor a contar de la fecha en que éstos scan remitidos a la SVS, =i
procedicre, o desde la fecha ¢n que el Emisor hubiere remitido sus estados financieros anuales a la
SVS o bien una ver vencido el plazo para tales efectos, debiendo este Gltimo enviarlos en un plazo
miaximo de 10 dias habiles contados desde la fecha de recepeion de dicha solicitud y desde que el
Fmisor disponga de dicha informacion. Para los efectos de este Prospecto, sc entenderd por “Filal
importante” cualguicra de las filiales del Emisor que individualmente ¥ a valor libro representen
un 15% o mas del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valor Libro"” ¢l
valor patrimonial proporcional de la inversién efectuada en cada filial, méds o menos ¢l saldo de
menor o mayor valor de la inversidn correspondicnie, respectivamente, todo en base a principios
contables de general aceptacion en Chile, Asimismo, por " otal de Activos Individuales" del
Bmisor. se entenderd la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Finalmente, &
Fmisor se obliga a enviar al Representante, tan pronto como €l hecho se produzca o llegue 2 su
conocimiento, loda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en virud del Contrato de Emision y cualguier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la SV, siempre que
corresponda ser informada & sus acrecdores,

4. Indicadores Financieros:

a) F| Emisor s¢ obliga a mantener un aivel de endeudamiento consolidado, reflejado en cada
una de sus FECU tnmestrales consolidadas, no supenor a 1,5 veces, definido como la razdn cnire
Pasive Hxigible y Parimonio (el “Mivel de Endendamiente Consolidade™). Para determinar el
Nivel de Endeodamicnte Consolidado en las FECU consclidadas, se considerard como {a) Pasivo
Exigible, la suma de las cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00 de la FECU consolidada del Emisor, mas
ol monte de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personzles o reales, que ¢l Emisor o sus [iliales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
lerceros, con excepeion de; (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales para caucionar
shligaciones de olras sociedades filiales del Emisor y {ii) las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar oblipaciones del Emisor; ¥ (b) Patrimonio, la suma de las cuentas 5.23.00.00 y
594 0000 de la FECU consolidada del Emisor. El Emisor deberd enviar al Fepresentante,
slempre que éste lo reguicrs, los antecedenies que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢] Nivel de Endendamiento Consolidado era de 0,82 veces.

b El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a
1.0 veces., definida como la razén EBITDA v Gastos Financieros (la “Cobertura de Castos
Financieros Consolidada™). Para los efectos del caleulo de esta relacién, se entenderd por
ERITDA la suma del resultado de explotacién (cuenta 5.31.11.00 de la FECU consolidada) mas
depreciacion del ¢jercicio (cuenta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) més amortizacion de
intangibles (cuenta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entenderd la
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cuenta 5.31.12.60 de la FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada sc
caleulara trimestralmente, sobre la informacién presentada en cada una de las FECU trimestrales
consolidadas del Emisor, para el periodo de 4 trimestres conseculivos anteriores a la fecha de la
FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberin estar expresados
o1 la moneda de la FECU consolidada correspondiente. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requicrs, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financicros Consolidada era de 14,39 veces.

ch E] Emisor deberd mantener un patrimonio, & nivel consolidado, reflejado en cada una de
sus FECU trimestrales conselidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millones de unidades de
fomento, Para cstos efectos, patrimonio corresponde a la cuenta 5240000 de la FECU
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado era de 23.13 millones de unidades de
fomento.

5. CGravimenes: 15l Emisor deberd mantener activos libres de gravimenes por un monto igual,
4 I menos, a 1.2 veces ¢f monto insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor. Para estos efectos. los activos v las deudas se valorizardn a valor libro, Se entenderd para
estos efectos; (a) por activos libres de gravamenes, la diferencia entre ¢l total activos (cuenta
5 10.00.00 de la FECU) vy los activos sujelos a gravamencs indicados en la nota sobre
contingeneias v restricciones de la FECU |y (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corto
plazo con bancos ¢ instituciones financieras (cuenta 5.21.10.10 de la FECUY; (ii) la porcion de las
ablipaciones a largo plazo con bancos e instituciones financicras con vencimiento dentro del plazo
de un afio (cuenta 5.21.10,20 de la FECU); (iii) las obligaciones con el plblico -pagarés- (cuenta
5.21.10.30 de la FECUJ: (iv) las obligaciones con el pablico por emisiones de bonos en su porcion
de corto plazn (cuenta 5.21.10,40 de la FECUY, (v) la porcidn de las obligaciones de largo plazo
con hancos ¢ instituciones financieras con vencimiento a mas de un afio (cuenta 5.22.10.00 de la
FECLI): v (vi) las obligaciones con el publico por emisiones de bonos en su porcion de largo plazo
(cuents 5.22.20,00 de la FECU), caleulado v medido trimestralmente, sobre los estados
financicros individuales y consolidados del Emisor. No se considerardn, para estos efectos. como
gravamenes todos aquéllos a los cuales ¢l imisor no haya consenfido y que estén siendo
debidamente impugnados por ¢ste. El Emisor deberd enviar al Representanie, siempre que éste lo
requicra, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

6. Propiedad de las Filiales Relevantes: El Emisor deberd mantener, directa ¢ indirectamente,
la propiedad de mas del 50% de los derechos sociales y de las acciones suscritas y pagadas,
respectivamente, de: (i) Cervegera CCU Chile Limitada v (ii) Embotelladoras Chilenas Unidas
5.4 (conjuntamente, las “Filiales Relevantes™). No se emendera que el Emisor haya dejado de
mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en este nimero, en
¢l evento de que cualquicra de éstas traspasare la totalidad de sus activos v pasivos a cualquicra
otra sociedad. ya fuere precxisiente o creada con tal objeto, si esta dltima sociedad fuere o
caontinuare siendo 1ilial del Emisor. Para estos eféctos, sc enlendera, pero sin limitacion, gue hay
traspaso de aclivos y pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 y 99 de la Ley de
Sociedades Anonimas, v también en el caso del Articulo 105 N°2 de la misma ley. Todo lo aqui
previsto se aplicard a su wrno. y tedas las veees que fuere menester, a la o las sociedades
subsistentes, o a la o las nuevas sociedades resultantes, en su caso.

7. Mantencion, Sustitucion y Renovacion de Activos: El Emisor s¢ obliga a no vender, m
permitis gue sean vendidos, ni ceder en propiedad v no transferir y/o de cualquier modo, cnajenar,
vit sea medianie una transaceion o una serie de transacciones, direcla o indirectamente, activos de
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su propiedad y de sus filiales necesarios para mantener o Chile, directamente yfo a través de una
o mis filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion de cervezas y bebidas de
Fantasia (en adelante los “Negocios Esenciales”) igual o superior en conjunto a 13,9 de millones
de hectolitros anuales.

Para efecios de este numeral, se entenderd por; (y) Cervexas: producto comuinmente conocido
como tal, que en general s una bebida aleohdlica, mas o menos amarga y espumosd, de aspecto
clare v brillante, salvo especies determinadas, que es resultado de la fermentacién de la cebada
malteada v en cuya elaboracion se emplea Hipulo, levadura y agua, permitiéndose la adicion de
extractos fermentables: v () Bebidas de Fantasia: productos elaborados a base de agua potable,
carbonatadas o no, y adicionadas de una o mas de las siguienies sustancias; azicares, jugos de
fruta, cxiraclos vegetales, dcidos, esencias, proteinas, sales mincrales, colorantes y otros aditivos
permitidos; que ne contengan mas de 0,5% en volumen de alcohol etilico ni més de un 10%

musa/‘masa de solidos solubles de [ruta.

[a prohibicion a que se hace mencion en esie numeral no serd aplicable ¢n los siguientes casos: (1)
venta, cesion, transferencia, permuts o desecho de activos que se efectie en razon de [allas
éenicas, términe de vida otil, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualguier otro
motive razonable ¥ necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, y que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesidn, transferencia, permula
o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones o girvan para similar objeto que los
anteriores; y (1i) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que clabore Cervezas yio
Bebidas de Fantasia en similares 0 mejores condiciones.

Siempre que ¢l Representante asi lo requicra, el Fmisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio, los antecedentes gue permitan verificar ¢l cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del afio inmediatamenle anlerior.

8. Marca “CRISTAL™ El Emisor deberd mantener, directamente 0 a traves de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clasc
37 del Clasificador Internacional de Productos y Servicios para cl registro de marcas comerciales,
establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1937 y sus posteriores modificaciones,
actualmente inserita y vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de Propicdad Industrial.
Asimismo. el Emisor se obliga 2 no ceder, a cualquier titulo, su uso, exceplo a sus sociedades

filiales:

9. Operaciones_con Personas Relacionadas: El Emisor se obliga a no efectuar inversiones cn
imstrumentos emitidos por “personas relacionadas” distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
olras operaciones wjenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecientes en el
mercado, segin lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Andnimas. De la misma
forma. las filiales del Emisor se ajustardn a lo sefialado en el parrafo precedente. Se eslara a la
definicion de “personas relacionadas” que da ¢l Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, El
Representante podrd solicitar, ¥ en este cuso el Emisor debera enviar al Representante, junto con
los estados fnancieros trimestrales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
relacionadas” del Emisor, para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente ndmero.

100, Provisiones: El Emisor se obliga a registrar cn sus libros de contabilidad las provisiones gue
surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion v/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor v sus filiales cuando proceda.

|1, Citiciones a juntas: El Emisor se obliga a notificar al Represcntanie de las citaciones a juntas
ordinarias v extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizande para este efecto todas las
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formalidades y plazos propios de la citacion de accionistas.

12. Seguros: El Emisor se obliga a mantener los bienes de su activo ¥ los de sus sociedades
Gliales. razonablemente asegurados de acuerdo a las practicas usuales de la industria (sociedades
de similar envergadura v en el mismo rubro) donde opera el Emisor, El Emizor dard informacion
al Representante, siempre gue éste lo requiera, de la renovacion ¢ sustitucion de las actuales

polizas.

13, Informacion sobre la colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las
serics con cargo a la Linea efectivamente colocados dentro de los 10 dias corridos sigulentes a
cualguiera de las fechas que se indican a continuacién: (i) a la fecha en que se hubieren colocado
la totalided de los Bonos de una colocacidn que se emita con cargo a la Linea; (ii) a la del
vencimicnto del plazo para colocar los mismos; o (iii) a la fecha en que ¢l Emisor haya acordado
reducir ¢l monto total de la Linea a lo efeetivamente colocado.

Eventos de Incumplimicnto:

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. ¥n consecuencia y en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, ¢l Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las seres
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante ¥ previo acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo 124 de Iz Ley N®18.045 de Mercado de Valores, podrin hacer exigible inlegra ¥
anficipadamente ¢l capital insoluto y los ntercscs devengados por la totalidad de los Bonos
correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo vencido, si
oeurriere cualgquiera de los siguientes eventos:

1. %i ¢l Emisor incwriera en mora o simple retardo en ¢l pago de cualquiera cuota de capital o
intereses de los Bonos emitides con cargo & la Linea, transcurridos que fueren 3 dias hibiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucidn a dicho incumplimiento, y sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan conforme se indigue en
la Escritura Complementaria correspondiente. Mo constituira mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en gue incurran los tenedores de los Donos.

2. 5i cualquier declarscion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motiva de las obligaciones de informacion derivadas de este Contralo de Emisidn, ©
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta y la
misma pudiere atectar el cumplimiento de sus obligaciones con los tenedores de los Bonos. Para
ety efcctos. se entenderd por declaracion sustancial (i) las declaraciones formuladas por el
Emisor en la Clausula Decimocuarta del Contrato de Emision, (i) cualquier deelaracion efectuada
con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en la Clausula Decimogquinta del
Contrato de Emision v (iii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias y que
expresamente se les olorgue este cardeler.

3, Si el Emisor infringiera cualguiera de fas obligaciones sefialadas en los numerales 1, 2, 4, 3, 6,
7, 8.9, 10 y 12 de la Seccion Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de este Prospecto, ¥ no
hubiere subsanado tal infraccién dentro de los 60 dias siguientes, o de los 90 dias siguientes
cuando se subsane tal infraccion mediante un aumento de capital del Emisor, siguientes a la fecha
en que hubiere sido requerido por escrito por ¢l Representanie, mediante correo certificado.

4. Si el Emisor o sus Filiales Relevanies incurrieran en cesacidn de pagos o suspendiera sus
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pagos o reconociera por eserio la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o
ahandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimienlo por o en contra del Emisor wo sus Filiales Relevantes con el objeto de
declararle en quichra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en conira del
Emisor y/o sus Filiales Relevantes tendienic a su disolucion, liquidacién, reorganizaciin,
coneurse, proposiciones de convenio judicial o cxtrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la designacion de un sindico, interventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor yfe sus Filiales Relevantes, o de parte importante de
los hicnes de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera Filial Relevanie tomarc cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en esic nimero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos v fundados ante los Tribunales de
Justicia. en la oportunidad legal o procesal que corresponda. No obstante v para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor vio de cualquicra de las referidas Filiales
Relevantes. necesariamente deberdn fundarse en uno o més titulos gjeculives por sumas que,
individualmente, © en su conjunto, excedan del equivalente a un 1% de los activos del Emisor,
cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor, Para estos efectos, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan validamente notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente.

5. §i hubiera incurrido ¢l Emisor v/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o
mis obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los activos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la
FECU individual del Emisor, v ¢l Emisor v/o sus Filiales Relevanties ne lo subsanare dentro de los
10 dias corridos siguientes 4 la fecha de la mora o del simple retardo, salvo gue a la fecha de pago
de dicha obligacion se hubiere prorrogado ésta. S¢ considerard que existe mora o simple retardo
en ¢l pago de cualquicr suma de dinero, para cstos efectos, cuando se hayan notificado
villidamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor yfo sus Filiales Relevantes, y el
Emisor /o sus Filiales Relevantes, segln sea ¢l caso, no disputare de buena fe la procedencia ylo
legitimidad del cobro con acciones o recursos idoneos ante los tribunales de justicia, dentro del
plazo procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses,

6. Si se hicicren exigibles anticipadamente una o mis obligaciones del Emisor y/o sus Filiales
Relevantes que, en forma individual o conjunts, excedan un monto equivalente a un 1% de los
activos del Emisor, cuenta 5.10.00,00 de la FECU individual del Emisor. No se considerard, para
estos efcotos, ol pago anticipade contemplado en el acto o contralo que estipuld la obligacion
cleciuado antes del vencimiento pactado, Para estos efectos, solo se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacion, cuando se hayan vilidamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor /o sus Filiales Relevantes v el Emisor v/o sus Filiales
felevanies no hubicre disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con Acciones o recursos
{dancas ante los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley lenga para
la defensa de sus mterescs.

7. Si ¢l Emisar yio sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo de
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emistdn.

Efectos de fusiones, divisiones u obris

I. Fusién: En el caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades, sca por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad gue se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y
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cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisidn y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.

2. Divisién: Si ¢l Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en ¢l Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
que surjan de la division, sin perjuicio gue entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linca serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonic del Emisor que 2 cada una de ellas se asigne u olra proporcion cualquicra, ¥ sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con ¢] Representante.

3. Translormacion: Si ¢l Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas Jas obligaciones emanadas
del Contrato de Emision v de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por la sociedad
ransformada, sin excepeion alguna.

4. Creacion de Filiales: La creacidon de Filiales del Emisor no afectard los dercchos de los
tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision v las Escnturas

Complementarias,

5. I‘najenacion de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion
di activos y pasives a personas relacionadas, ¢l Emisor velard para que la cnajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en ¢l mercade.

6. Modificacion del Objete Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor
y establecerse limitacienes que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor en el
Contrato de Emiston v las Lscrituras Complementarias, sc establecerd que tales limilaciones no
afectaran los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias.

50 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacion
Serd oportunamente informado en la Eseritura Complementaria respectiva.

Plazo de Colocacion
Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Sistema de Colocacion
Serd oporfunamente informade en la Escritura Complementaria respectiva.

Colocadores
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Helacidn con colocadores
Serd oportunamente informade en la Escritura Complementaria respectiva,
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos sc clectuarin en la olicina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Bandera N°140. comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico.

Frecuencia, forma v periddico avisos de pago

Mo se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se cmitan con cargo & la Linea
de Bonos,

Frecuencia y forma de los informes financieros a proporcionar

Mientras esté vipente el Contrato de Emision, los tencdores de Bonos se entenderdn informados
de las operaciones v estados financieros del Emisor a traviés de los informes y antecedentes gue
éste proporcionard al Representante v a la SVS. Los referidos informes v antecedentes seran los
gue ¢l Emisor deba proporcionar a ka SVS, en conformidad a la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores.

El Representante se entenderd que cumple con su obligacion de informar a los tenedores de
Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante cumple con su abligacion
de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contralo
de Emision, mediante la informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en la
Clausula Decimoguinta del Contrato de Emision, Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requerir del Emisor toda la informacion que legal, normativa ¥ contractualmente
este ltimo se encuentra obligado a proporcionar.

Los dliimes estados financieros anuales auditados individual y consolidade, asi como los Gltimos
Estados Financieros trimestrales individuales v consolidados del Emisor y sus respectivos analisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N2 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo s¢ encueniran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santingo, Region Metropolitana,

720 OTRA INFORMACION

Representante de los Ten pdores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es ¢l Baneo Santander-Chile, cuyo domicilio es
Bandera N”140, comuna vy ciudad de Santiago,

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante y los principales acclonistas o
socios y administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

Ademas de las facultades que le correspondan como mandatario ¥ de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, ¢l Representante tendrd todas las atribuciones que en tal cardcter le
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confiere la lev v el Contrato de Emision y s¢ entendera, ademis, facultadoe para iniciar, con las
atr{buciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comin de sus representados o para el cobro de Jos cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todas las lacultades ordinarias que sefiala el Articulo 7° del Codigo de
Procedimiento Civil y de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley, en
su caso. Los bonos y cupones vencidos tendrin mérito gjecutivo en contra del Emisor. Tratindose
de una emision desmaterializada, ¢l certificado de posicién que emite el DCV, tendrd mérito
cjecutivo y serd el instrumento vélido para ejercer accion ¢jecutiva contra ¢l Emisor. conforme a
lo cstablecido en los Articulos 13 v 14 bis de la Ley del DCV. El Representante estara facultado
para solicitar v examinar los libros y documentos del Emisor, pudicndo requerir al Emisor © a sus
auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteceion de los intereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente v en cualquier
tiempo. por ¢ gerente o ¢l que haga sus veces, de todoe lo relacionado con la marcha de la
empresa. Asimismo, ¢l Representante tendra derecho a asistir, sin derecho 4 voto, a las juntas de
accionistas del Emisor si cortesponde. Para tal efecto, el Emisor deberd notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto
todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con el quérum establecido en el Articulo 124 de la Ley N®18.045 de Mercado
de Valores, el Representante deberd interponer las demandas y acciones perlinentes en defensa de
sus representados en lo que diga relacion con la exigibilidad v el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alpuna de las causales establecidas en ¢l Contrato de Emision, junto con obtener la
declaracion judicial de resolucion de Contrato de Emisidn, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declarucion de quichra del Emisor, la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacién de los tenedores de
Bonos en ellos y en general cualquicra otra peticidn o actuacion judicial que comprometa ¢l
interss colective de los tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los tenedores de
Ronos respecto del Emisor se ejerceran a través de su Representante.

Encargado de la Custodia

Il encargado de la custodia de los bonos es el Depdsito Central de Valores 5.A., Deposito de
Valores. Fste fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son sefaladas en la
Ley del DOV, que establece ef marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas
de depésito y custodia de valores,

[l domicilio del Depdsite Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores, corresponde a calle
Huérfanes N° 770, piso 17, Sanliago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre ¢l encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor,

Intermediarios participantes en la elaboracion del prospecto

Este prospecio ha sido elaborado por Compafiia de Cervecerias Lnidas S.A con le asesoria de
Celfin Capital 5.4 Corredores de Bolsa.

Asesores Legales Externos de la Emisién

Noguera, Larrain, Dulanto y Compaitia Limitada.



05X

Anexo
Prospecto Comercial de la Emision



059

Emision de Bonos Desmaterializados
Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador
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Lineas de Bonos Desmaterializados 2009
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. Caracteristicas de las Lineas Inscritas en la SVS

Lines N'ET2 Lines N573

Gompania:Cersacarias Linidss 5.0
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Principales Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
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lll. Descripcion de la Industria

Industria de Bebestibles en Chile

Importante Potencial de
Crecimiento

Evolucion CPC en Chile

. ] ._.. EI ] '::I.I..I :I- E‘ﬂ.-.
arlEa - L apim C"p:'!hnﬂk‘

ddecrecier. ' 2002

Argentina Espana

Litros per Capita

Cerveza 36 43 a7 Fit)
Gaseosas 120 145 B3 169
Mectares v Jugos 16 8 36 53
Méctares 13 3 16 1
Cibroes 3 g 20 48
Aguas 18 121 151 124
Aguas Minsrakes 1
Aguas Punficadas 7 -
Productos Funcionalas 1 2 12 44
Behidas Depodivas 0,4 1.3 7 1B
Bebldas Energéticas 02 04 1 Gl
Té 0.2 . 4 21
YVino 14 28 27 10
Licores 4 1 G 5
Pisco 23
Ciiros 1.3 1.3 G 4.5
Lache 20 56 102 a1
Total 229 405 214 263
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Categorias con alto potencial de crecimianto.
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lll. Descripcion de la Industria -

Mercado Chileno de Cerveza

Enoal aho 2008 of consurmd Ge carvess an Chile gafian ezlimasicnes ds 'a |_-:"_\'|'I"'r'!F|f‘:IH' Fug <o B348 midiones da libas Esla
aguvale & 36 lims por capita, D gue e may sepenor af dal afo S30E (25 s pel capia), pers davia baslanle mkarior wt
consumn da paisas desarmiizdns. Bl mosuda g8 sspandd slredsdor de 5 7% &0 arminos oe volumsn, mn respacts al ano
2007 De agusmla con sstimacicnes de la Comipania, asks incremanio, al igus que & de 3005 arlenorgs, e dabid tanm @
desanallo 8al pads como & resullads de s acoiores resirades pol |s Compafis ¥ 0iros Bolofes para Wofemeniar & consumo
de cerasza en CHile, moluyendo antre i, R mimrpscinn de nusscs produchas o deyos Smpanues peE |E sstisfaccian de
FILHES GoaEanes Oe. Conedma

La parvars cofsumide g Chile prossens prmogaiments da dos producions nsconaies: OCU y Cerseceriy Chle. O opera
aste neEnecis o traves die o Heales GOU Ghss Lioks Compaiia Cerancara Kurtmann 58 y &8 su padicipidion en Cervecens
Austmal 5.4, De acugsds a asimacionss de la Gompania, en e 2008 CCL tiane una particpecidn de marsado de) 867

princmalmenie a revds da les mancas Crslal. Secude v Heinaken: vy Cerveceria Ghile lans una piriadgadion @& mencads del
(2% Dabida w s alioe coslos da irerseortar cersaza a Chile y dado & sisterma de enyvases (elomablas gee opesa en Cheds,
An veritas de serveras Inporiedas v 49 micro carvecenas represantaron menos del 2% de lolal de mecads en 3006

Mercado Chileno de Bebidas Mo Alcohdlicas

Este mercsd gstd compussio por los segmanios do gessasss, néclares y jugos. aguas. folesflicedas an miNssEs3s y
surlicaday) ¢ bebidas funconales [compuasias por deporiivas. eherpéiices y 4G Zequn asimacionss de la Comgalia, an al
afit 2008 sl wmano g la indusinia fue de 2 892 millones da Bes, expandisndege un 4.40% con respecio-al 8ho anfenor
raprassniandn Ul SONBUMD B capila de 155 litms

Gossosas Bl consumn da gasedsss duanie ol ano S00E an Cniler abianed ks 120 linos par capild Exslan an Ghis gos
mpaHEkes Qlupos podecides Ga gasangas; ECUSA. fial da GOU dedicada sl negocio de bebidas no algobdlicas v las es
icancinlEias de Coca-Cala. De aouendo 3 ACHIEsen, CormaCola ¢ sis mensas relacionadas enian & diciembre de 2003 un
87% de pasticipacidn an gl mencado, ECUBA un 25%. y las mmchs propiss de superniangido y inenas de destuents B o
paricipecain, El segmenio de gassosas gsia dividcio mn bebides cofas ¢ no aalas lemends B compahie ey paminscin
eri 2ata dllima cabagera

Héctarea y Jugos: £ consume  de nactares v jegos an 2008 fus de 16 lees ped capila.  El meicado asta compossio
principalmenta por 13 marca Walt's de Promanca, e Joinl Verrdure de Walls 3.4, con D0 & braveas e su sl EQLSA y de las
marcas de Coca-Gala y de otros amboipladores.  De oesrdd g ACHIEEe, ECUSA 1ena ung padospacion o2 marcada &
diclambra de H08 da 56% an & gegrmantn de niciares en bitslla Lea manss o8 Loca-Uola y olfas marcas ohiwsamn «d%
6%, reapEcinvamaenia

Aguss: E| maicads de gguss enbiateliadas s2 divids s agisd minemles ¢ dgeas punficsdss.  Las prithaegs we obllienar y
arvisat e ks hesrle naturel y las Begundas son aguas Imieds proveniontes pincgabnente da pores.  El cinauma de
aguas - iminere v purilicada) aleamed (02 18 Hios per capiin, comparado con B titrees al ano 200E, ands odavia no sa kabia
niiacks & dasarmlio da las Bguns puilicsdas en @l pals. Spowimaedamenta #45% do loda o agua manaral vendida an Chile &3
prociunida por dos ampresas, CCL y o smboleiadoess de CocsCala [ aguerlo 3 eslimaciones intamas, ECLEA kenia
ina parlicipuodn do rmercsdn & diciambne de 2008 de 675 y su prewapsd competiclor un @ de participacion Karcas
propias, paquanas ambotelsdones y prodiscios imponddos regresentaren al F% del mamada a la misma fecha: Bl corgumo
par capin de s aguas puitcadas e awrantads congdersblemante, dests 2 §ime an 20 haska 7 Mos en 2008

Bebidas Funcionsles: Considorn fas caleqoiiss de babidas deporives, babidss energélicas ¥ 18 Extas calagonas Son de
sciamts Inroduccidn sn a peds, Gof un SdsENG e caplle weamenia Inlanor 2 un i pamocom gn @in pohenchid s
FBCATIET
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Mercado Chileno del Vine
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Ill. Descripcion de la Industria

Industria de Bebestibles en Argentina

Litras per Capita Espana

Cerveza 43 a7 e

Gassosas 145 a3 169

Méctares v Jugos o 36 53
Hbcianag a 1 4
Oiras L 20 40

Aguas 121 151 124
ﬂgl..EE- Mmarales ' -
Aguias Purilicadas

Productos Funcionales 2 12 44
Babdas Deporlivas 1.4 4 18
Babidas Energétcas 0,4 1 5.0
Té = 4 21

Vino 28 ar 10

Licores i 3] 5

Pesco

Chrs 1,4 [ 4.8

Leche oi 102 81

CifgitE Eat TS i Canimcan 200

Mercado Argentino de Carveza

ccd
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IV. Descripcion de la Compania

Principales Accionistas, Directorio y Administracion

Propiedad

Duifienco S0,

6. 1% 0.4% 11.4% | 12,1% |

Directorio y Geranta

Prospecio de Emésion e Bovios GOU Pdgna Tl
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IV. Descripcion de la Compania
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Estructura Organizacional
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IV. Descripcion de la Compania ‘1

Historia de la Compaiia

1850 | Mace =h Walksaraion 18 grimera 1abdca ds caveras en Chile, fundada o

1883 darla oregan a la Fibnca Meckonal da

1960 & Compatils amped spogama de produchos con |8 aht@da al regocio de
Qiss I = = i CiE 182 = v

19?9 U :I--'.' la aciuigl FAbNSE de Envesss Hlagiioos 504 PLASCO ira 1o
1989
1992

1994
1995 : L.-_ |.;.I. Fackan 8 !__:.!.:'_-_m..l..--. ._:-.-._.::Il._-.__._ h: T Bk ..-_I :.:| il _:.__,_. Hur 8

A

ws’ Bilz
-Fantasig

1999 Tl acl el dracla & indlirechamisnis i 1 e ECUSA ki hlia
2000 CEU edguina e B0% de Camvacaria Sestral S540y Vife San Pedio 54

idosiirky Fnca La Cela 5 A en Mandoga, Augenbina

2uu1 :f:l...il.ll-l- L) L, realt '--.'n IaiTTE COmjUrts | :" SIrHaChon, COOrs .-\.I.:

g da bodages de todos los producies de la Compaiie a fa ams e
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IV. Descripcion de la Compania

Historia de la Compaiia

2004 CCU ingresd al nedotio de |os produchos ISios = S0 consuma con 2
mfrjuisicign de Catal

2005 | Impulst & cesarm

Chids, al lenzar an

sgara an @l mercacs o Aguas B
chantun, una babids an bage

e uma nusus
trard Bag da L

31 erlris, caltlo g Em aeucar

Mont. ¢
Ios produs

P&, &0 wirhea gsl cual SGL

Pared gn Lnile hiasia & o

2006 SR firma wn mieed conlrato de
sard al ambobelsdor sxch - Clos
2020 Este nueo contrabd jumbd con permilie al dessien dee pienyn

i

|||.'_,|||R_||'. e 1B SomcreEciai s e slignes o ame [HRrn ansng wAAl ¥

Cenriltn

Le comsnzn la prothingikin local da G

2007 | calat 54 [hoy FOC
tradcinal marme o carealas |

producins saludaleas

WA cracar an & mertERs da log

il Chile 5.4

o
S EN LT

zﬂﬂ'ﬂ ARCVACHER &N B IBNFAmiEMD o8 nuEvas mamcas S

importanies: Grslegd GERDDT (paresza gin alcobod), MNes

HE neESlar con Soval, § uns

pisfcadal P el Lk

je
27 rllohas ¥
a3 o cuEntan con ima paricipac

o argenting  Doan glla CGU

anla

aprmmiEds oe 5% del ome
Arganiina alcemea uri parhogss

".'_nr\..'- 1A da T

5.4 ligarda s pradusios saludables

alizh ka fusicn por NG
Peclrn 54,
Amin
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IV. Descripcién de la Compaiiia 073

Descripcion General de la Empresa

CCU es el Mayor Productor de Bebestibles en Chile y un Importante Actor en
el Mercado Argentino

AEfcina pancoatnants &0 e induira de belidas, ano alcobslicas como no aloohalicas, an Chile y Arganiing
ierdks &l mayei produchor de bahestibdes e Chile v ) impofanle aoctor an o mecado aganding

Reconocido Portafolio de Marcas
y Fuerte Posicion Competitiv

impaniia fiene rconocdes mends Ento an Chil = i

% E
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i ! : T -

4E ks 1T Hemoke o Bmuwerien B Y otk
Anrauser: Sl It orGarsted I:". S0 SRR F L e
ABrzumrei AG, Schwapiss Holdings Limited, Gunnes
Brawing Woddside Limitad, y Sozield de rsdLi e 11
L& capacnled de T para craa manter yalon o = l
i s @5 un factor cfave para ls susiental {0 o n |
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- o i b1 ] am
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IV. Descripcion de la Compania

Importante Crecimiento y Solida Generacion de Flujos de Caja

Evolusitn Ingresos CEL Evelucion EBITDA CCU
S
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IV. Descripcion de la Compaiiia

Cervezas en Chile

CCU Lider con un 86% de Participacion de Mercado

1 Ghiks e3 la pring coninbovente & los redulladeos de 18 Comaaida, siendo @l lider as &
- - - - ol x e -. L Ty = T = ] - w e b 1 (1]
& panicoesdn de mamedn def B para gl arkd 200 Ease rig s dasanaliads precmabments por 18
Chike | beda o serdEs nstes 0o 734 587 milones de pesns en &l af 08, Ia it repres el | } T
1 1 cel 5 !

Participacion de Mercado (%)

2005

1865 2001 2003 2005 2007 2008
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IV. Descripcion de la Compania

Sostenido Crecimiento en Ventas

i Chile generd tngreens por 5284 67 rmllonas & afvl 2008, 10 gue signihic
&rmanas reales con rspesio & ano anterics. Esie crecemeanin se ha varado obsenands an los dbmas afios ¢ 58 explica
nirtands morgmonts B ks vofdrmanes de venta. ademds 9o un sstenids aumania en sl precio promadio ree
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Volurmen [miles de hecioliinos) 3602 4,718 3.e0¥ 4.170 4708 4,811 5,168
Ingrescs de axplolaciin 172326 189,794 202000 Z35.014 254572 270607 284 567
Coatos de axplolacian (TZEBY) (7163 (75.208] (BD.202} (94.434) (1033890 (117.901)
Gaslas de adminestracién y venlas (E2.073) [65.423) (72.508B4] (85.245) (89.935) (31.475) 192863}
Rasultado operacional A7.666 40202 G40 SBS5eY  TOL203 T5.643 T3.803
Mangen oparacional 21,8% 26 3% 25, 8% 28,5% 27,6% 28,0% 26 9%
EBITDA G417 T1.724 TE547 2288 91,810 97481 o7 305
Margen EBITDA X5, 1% a7 B a7 8% 368,6% 35,1% 36,0% a4 25

CHras on miflongs de pesis gl 31 & dciembre da 200E

EBITDA

CaGR: BA

Consumo per Capita (litros)

e =g i}

Cman on mioras da peise al 31 do dokambin de 2008 FLsifea SO

F1M04 005 2005 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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IV. Descripcion de la Compania N
07y

Cervezas en Argentina

CCU Segundo Mayor Productor de Cervezas en Argentina

T | - 15 | > i
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IV. Descripcion de la Compania

078

Fuerte Crecimiento de Ventas

i Al 0,1 EI'- 1 5l [ jl Ti { T
] v chslar £ alla, I INCIcEs friala) prarmsm 8 |
i e prac T i i 1, pat [ [a [ i) Lo N i

Tenas sl :] [} b | LIfT 12| I ] i [ 45 i
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Volumean (milss de hactalitres) 1,604 1.904 211 22649 2.ddd 2722 3.678
Ingresos de explotacian 31.884 40040 49658 558089 EFEI0 75434 143.437
Costos de explotacion (24.573) (24.253) (20.508) (26.268) (32.861) (3B.148) (TOG3)
Gastos de adminislracion y ventas (21476} (20207 (233200 (36.506) (30.288) [32.833) 163.231)
Resullado operaciones (14.1668) (4.420) (170) 2.845 4,461 4,333 10042
Margen operacional 4% -11,0% ={1, 3% 5.1% 6.6% 2,8% {05
EBITDA 1916) 4 380 &. 766 B.&897 11.288 10,6494 18.4952
Margen EBITDA 29% 108% 136% 159%  167%  14,1% 13.2%

Cfras an mblores de pescs al 31 de diciembea da 2008

EBITDA (nominal LISSRAK) 1 Precio de la Cerveza en Argantina (LIS5HL)

po0E  20A3 2004 BO06  EME 20T 2008 2001 200 2005 2M MOs  2008 2007 2008

11] Crns pn e comenaiBg

R RS e

FRAEFEFESRTREREQENES
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IV. Descripcion de la Compania : 079

Bebidas Mo Alcohdlicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Minerales y
Purificadas, Bebidas Deportivas, Bebidas Energéticas y Te)

Innovacién y Liderazgo

El nagoon de bebidas na pleohdicas genend en & ano 2000 5199, 111 mikunes da pasos an vanlas, k fue represeEns uf
o5 5%, da las uentas totales Sa s CampsAia ¢ pEnEd un 18,0 dal EBITIW coensomdsd

2002 2003 004 2005 2005 2007 B
Wolumen [mies de heciodiras) a4.137 4,286 4 q24 4742 5.183 5450 BITT

rigrasos de expiclaciin 141 978 148.203 148 803 151 938 17E.GEs 180. 337 199111
Cogios da saploianidn (86230 [Fo10E) 101D [PH.461) (84171} (38.056) 84 262
(Gasios de admirkstracite v vantas (65,726 057278 {B5 85| [72.008) (77633 (80,950 (2.855]
Basuliada cparasional 10023 B&E2Z 11665 13,463 14.7181 18411 21,893

Margan cparacional 7.1% BT B B3% B.1% DA% 11,06
ERITDA 25045 23737 a6 25,746 25801 29492 33548

Wargen EBIT DA 17.6% 16.2% 17.6% 16.5% 14.7% 15.7% 16,5%
LFme an miones de pasci al 31 de tholim bes o 2008

LA Comgania, cuanin con una garncipacion nia
memadn ol de 5%, 18 cual 88 descompars 43

5% en i sEqmenis cola v 48% an el degmenio os

cabores. slends el lidor an eshe dllima

En &l sogrmantt. gasooshy con S&b07 poSas und
amplia artara ok MmArCAs, compueals por las

ces DOU: Bile, Bie Light, Fap, Fap Light, ®em
5 y i MDBE. 000 SUS SE00M8S Narana
guirkda; s mamas  Hcancisdas da
ings Lid: Crush, Crush Lighi
dn Soda Light, Ginger Ada, Ganger
Ale Laghl, Agus Tonkza y Agua Tonkca Lignt ¥ de
Prgselor TUp y Tl Leght

pifia
Schemppes  Hol

Limitn Bods

En &l segmanito de fas bebidas colas, lmmiran bajo Beenoa de PapsiCn, la Compania abnce y comansaliza Fepst  Fops
Lighi. En 13 calegoia ieoldnica, ECLUSA s lios larads, bebida isodmea niEnarn uno & fival mandsal 185 e
tsbads depariiva befa en calonas, En bebhid licas. EGLISS comanzalize mn Chile SoBe Adenaling Fush! enta

saria e bebidas en base g 8. produss ¥ vords Lipioe [c8 Tags, ambos produgios bag icancia de PepsCo

=
Fer
e

En &l sagqenlo de los nactares. g Compafia parbciph £ i Jeint venture oon Wath s, snowrud del ous CCU y Walls
i lBmEnss ¥ &n o an Pram 4. Egla compahia as duania da las marcas Wall's, los Frug da

Yogu Yogu y Shaks a Shaka an Chile, Prmants D000 8 518 3000015

MBCAS parE oducoEin ¥ venka o dilarsnias aslegonins de peodichos

as liconcias eacusivas g indalimdas de =0k

cect
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IV. Descripcién de la Compaiiia 081
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IV. Descripcion de la Compania

Vinos

El & da doiembing &6 lomalizd @ fusidn PO INCOERGTAcEN de Vina larapscs Ex Zavals 5.4 g Vina San Pedao SA
srlarmardose la Vira San Pedro T: A BEECIGS b FRELE RO COnBoida asta Cparncion a perts
tinl 1% de Oclubis de 2B, Este nuses grupo formads por Sen Pedro, Tesapsca, Senfis Halena AMair, Finca Lo Calia
Urmemeta, Misiones de Fenga, Vifa Mar, Case Hivas, Tamend, Tabali y Leyds pasa & fdear en Ghile fa calegoria o& wWoob
liros com um 22.4% da gamcipacion de mercads y 59 consalith oo @l sequndt expostands G2l pels

naca S.A VEFTT]. gl

En el afig 2008, al segmenio de vinos vanoed 593.560 mikones da pasns o gua comspinds § 12

onsolidades ¥ contibuys com al B.0% del EBITOA consalidads

e 1Bs wenlas Nelas

YSPT psogee 4 024 haciaraas !l'-|_-||.-|;| a5 % E2d ohe las cuBlas B encuientian 8n Chila ) Ay PRIEarEE & Finca La Ce
Bl ."'|l_|.— lird. Adsicnalments, VEPT coenln can 437 Nheclaieas arsndadass 8 largn plazo Conrin ipsultack de [a
har & yecle mas da 30 olaresas ok wmsicine il Walle ksl Nalp y vaita de Lol
Padre Tat

lig 500

wn Darande ol @ 2008,

japecd 5oA. ahestecht 24% de sis neceiindes de o oon produccion pmpa, miemras qua o reats ue cormgindo
i Ioivia de ving ¥ uva, Enal ©

=l

totaligdad 25 cormprada a ecenss, ans la excEncidn da

I uimes s, En SNROEtASIONRS BAM, hing ahaslecem] 8 ardaUccion Diroia

2002 2 2004 g J00 oy 2008

Walumen 1o1al [miles e hecialiines) B G5B B51 825 BE3 b <L B2
Wolumen daméstics-Chia BI1E KOG B3 525 453 490 483
Yoluman da expartecian-Chila 383 A1z 420 365 6 a2 e
Waluman doméstico-Angentina 5 21 B : | 11 14 13
Wolumean da axpar gekin-Arganbna - 20 a0 27 2 A% ar

Ingressces de expiolaciin 86X 104702 01432 100304 BRITE 94746 99580
Gastas de explolacian (5997 (V0480  (8B.236)  (6B.BSZ)  (BLE4T) (0B (SB262)
Gastas de administracitn y vanas [25141)  [20.671) [27.138)  [2B.53  (P6.138) (20131} (34316
Aesultaga operacional - 11.205 4370 .05 T 1381 6.197 608z

Margan operacional 11.6% 4.2% B.0% 2,0% 1, B,5% 7.0%
EBITDA 14211 7Ba4 1000 7B 7765 12760 14006

Miargen EBITDA 14.9% 7E% 11.5% 7% 8,7% 13.5%  141%
Qlas sn milonos de pesos 3l Jde townbm da oy
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chilenas oon mayoe numen di cehs fi 3 P
Sislama Intsgrads die Gesdion

golicamipanta, VEPT &5 una o8 las vifas
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IV. Descripcion de la Compania
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Licores

El gL I (e OOTES -__:.er.g--;_- an &l afo 28 541 f'ﬂl‘j TTHECINMES Ol pelrsans oy veEniEg. 10 Jue repeasania o Bl g2 a3 vanias

il de ld Compania ¢ cbatrbuind con al 4, 8% el EBITEA consalidado
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Yolumen {miles de hectalitros) a2 70 203 205 216 2n

Ingresas de explolacidn 5459 10,265 34088 39.247 43.377 41.888
Costos de expotacicn {4.013) (7.708) {23.132) {23.456) (24.180) (20.899)
Gasins de adminkstracion y venias {3.789) (5.241) {12.738) {14.857) [15.3131 {15.113)
Rasullado operacional {2.343) {2 BRE) {1.784) GRS 3,385 5876
Margen operacional 43 9% -26,2% -5,2% 2,1% T8 14, 01°%
EBITDA (2.178) (2.374) {B00) 2,144 5.213 B.203
Margen EBITDA -39,9% -ZF31% -2.3% 5.5% 12,0% 19,6%
Cifras en millones da pesos al 34 da dicsemben da 2008

GGU posaa <direcha a indroclsments- B% de CPCh y Contrgd e S nesian Sl nagoo el pson dermasiig 1ener

imeigeanies pamspaciivies para CCU, debido 8 que possd airarpas significaty

1, produ V Bapgisios compartidos, &= mismo, |

DEUOIUCHYS ST 5S

5 SL COMSuErs B NEss

rechucbaos s _:":-_-|I'||_-I:I-{l = Lomglanis dal pisco &% umne o |25 U
pinclpaias i di consumo masied gui existen an al pals, 10 que conshitye unag Ry alracteih Sasde @l punio O
sapcion dhe wvalor pare ks Acoionistas da CCU

=n ol sexmantn e cockiils GPCR cuenta oon uria sefg d98 mefceEs ooma LGampanano: Salr, Soair | ghl Piza, M 1rrEx
Mangn Lighl, Barmiss, Malin Colada, Melon Tung Caoleda. Chilmoya A Difa Colada, Vaina, Cola do Bona. Fluls BNora
Sowr, Sour Pica, S Lighd, Soor Manga, Sour Barnas, Aifa Gotada, Fina L Lighd, La Sarmra Sour. 08 acoandks 8

A0 Higdzen, CPCH en 2000 liderd o mrsicaka 08 1o coeXtals comn B ol e trospssion o riens S

1, oonhindancds cin Gl EiEsEiEE |.|-'_'.-5.|-_-|-_| .'-'jlr'-' BT Myl (517} E:'.‘l Pl | j

3 MWargna, an sun Ired vargiones: AfElsdo, Exire At
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AR Bl NEYEE
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Atsaoras an ol saghenlo 98 Fogres, diendo el 1on gl seguinda resurmicht @y Chile | 13 s

e THYS pars SuEh

CPCH cusnis con tres planias Eoductas (dasidadorss) Pleaita Salemanca an o valle ded Choapa, Planta kicate Falsia
Plenta Salaque, an & vaiis el Limar,  Adicinnalmente, an el Yelle de Biqul, 2ons de Paibuans, poses la Planta e Pisos
Elgin, centay urigticn ¥ planta prodoctors do jogo de uva, que 8s frestadado & a5 plantas dal Walle dal Liman para su
wanshornECion. - Asimiemo, a finas del afo 2007, so ferming 8 conslrecciin @ implementacion ds la modarma planta de Chalia
a0n uni sEpacided de envasads da B850 1 ko, B que a meunido oodas les lineas g8 amboleiado s la Compania ous
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IV, Descripcion de la Compania =
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Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)

COH posee desda anem de 2004 una parhoipeadn aociomsanss de 50% en FOODS Compafia da Alimentes GOL 504, (G
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COMPANIA DE ALIMENTOS CCLJ

Frogpecio de Emdsidn de Banps GO Pdgina 25




IV. Descripcion de la Compania
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Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

jetivo cardial de laa UES es aniregar &l nivel d it tequisrids =0 108 Serdickes Comparides. prestados @
{mdes Esinilégitan d2 MNeqDoic, caplumnOn srsrgen M & il HIngir
wipales: Fébrica de Envasas Fig |z o
...... 3 1 Ii& e T AFE oL i Trarisno 15 MR
ros de distibl o | p inle i
roralizacion conjunin e kedos (o8 prockictos e CCU ¥ Tilia |t 15 darkle resulle s rentable gug tanar
i 1t i wcici el
Fdbrica de Envases Plasticos S.A. (PLASCO)
1 i1 | (B i il | ] 1
i i i i3 | 1
Transportes CCU Ltda. (Transportes CCU)
| i 1 ] i 1 1g 1 I I i 1& la
I | mj 1 [ [ 1 T (L S I 1
(=14 f 1 Ire I i } | T 1
T i ¥ I :
Comercial CCU 5.4,
| arran o | fil at 5l
! } panta 1 fesscis. Al 1 rond Ser d L | i
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V. Resumen Financiero

-1 dic-{15 dic-0& dic-07 dic-LIE
st miize a6 512 Ha.2353 B2.01) Bd 257 133,800
Active Circulsne 6. 16 2RT.657 13,254 564, 16T 375711
Aative Fian beta S14.04] ZR2.TH 390, 264 EXa N 2 A 15520
Ciros Activig k3naz Lg.078 113,660 106.%T3 [
Toriad Activos TAL.683 T 454 B16. 0TS S0 IES LT 250
Fasive Circulanie 154 9] 130 B4 LN FRES 154 129 IT3. 365
Pasivi Larpo Plazo 156147 2T 193, 343 TR0 E H.53%9
Pasive Exipilie 5088 i [ | A5H.A59 Rl ] L2900
P ri o 373744 FROSG0 MR 45T 4570056
Total Pasivos Ti2.643 Tha 454 B16.1TE DINLTES

Estado de Resultados C-onsolidpdo

dic-H diz-015 dic-( dic-07
Imgresos de Explomcion 52027 SHT.AT0 3R 35T 64,201
Cosng. de Explotnciin 250554 2RLATI -3,
{ivos e Admenisimodin v Yenins =N LT 226, T30 -241. 0ET
Femiltid operadisnal TiEXE TS 03,207
Inpresos Ferancierod 137 a55 3.00K0
Gizstos Fimancienos 71.336 Z RS B.B05
Gazios Financiero: Molos -7.0%9 TR0 =5
Resubtaado Mo Ojperacion] -T 543 -10.125% <1 1550
Uhilidad Ames de Bnmpaseiies il SR 158,251 BLGIT
Utilidnd (Perdida) dol Ejercicia 26158 5T.531 6841

Estailo de Flujos de Efectlvn el dici5 ﬂd'\-.'-li'l:- sz 1N7 dac-La
Iimnfh' Paositive (Megativo) Divigisado por 26,0935 10 114445 130221 119455
Actividades de la Ciperaciin

Flugn neto Positive (Megative) Origimudo po 20,041 -27.359 4181 24.283 3147
Acivvidadies de Ffanciamienls

Fhaier mztir Posiive (Mepiiivig Cngensso poc =55, 1M B 34T H1.470 pe b 1250
Actvidades e [nversdn

E-']uj.; Medu Pogitive (Megativoe) del Porsls -1.151 -11.172 15058 53028 -TaA72
Efecin Influcidn sobee Efeclivo v Efsclivo Equavalents 2417 4% 157 1.750 “h.lit
Variocidn Mets del Efectiva v Efective Equivalems A -1E.637 12215 SO -IT. 1
Saldie Indelad de Efectivo y Efective Equivalente LEN B TdATS nl.518 THOEL 127,102
Saldo Final de Efectivn ¥ Efective Equivalenie 14.475 6l &3H T4, 2 1270k V.5

ccu
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V. Resumen Financiero

Ranones Financanns

Hapmes Flnsonelors it dic-1 M __'iJT i -0
Cnbwrrrars § e Financeeres i1 CE™ L] k1T 122D wli
Vliuiger Carrieme (28 1.T4 33 1480 21 7
R A idu £33 148 1.} .20 1.7 [ER 1
Radn de Endesdomienin idi 014 (LR 7 e mA2
Proponcidn Dewds Disrin PlagsTiemiy Tl .50 138 47 T LAy
Propercid Deuda Larps FuasDenln Toeal Q.50 i3 A5 05 43

B R E R R EEEREEEERERNENEINENNENENIENENNNRE®;NN§N}
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Emision de Bonos Desmaterializados

Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador
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Declaracion de responsabilidad

088

Los directores de Compafiia Cervecerias Unidas 5.A. y & Gerente Genoral, firmantes de esia
declaracidn, se hacen respansabies bajo juramenio respecto de la veracidad de toda I2 Informaciin
proporcionada con asta fecha en relacidn con i documentacion 8 traves de la cual s informa de 1a
primera emisidn de bonos de Companla Cervecerfas Unidas 5.4 con cargo a la linea de bonos a
10 afos inscrila en el Registro da Vaiores de |a Superntendencia de Valores y Seguros, como
asimismo de la restante mformaciin complemeantaria acompanada, toda k cual se individiaBza &n
la carta conduciora presentada a dicha Superintendencia, en cumplimianio de la Ley N° 18,045 de

Mercado de Valores y da la Morma de Cardcter General N© 30,

Guillermo Luksic Craig
AUT: B.578.597-8

John Kicokson
Pasaporie Reino Unido
N® 0aS009233

Andrionco Lisksic Sraig
AUT: 6.062.786-K

Giorgio Maschsto Montuschi
ALT: 4.344.082-9

Manuel José Noguera Eyzaguima
RUT: 5.854,510-6

Carkos Ohivos Marchani
HUT: 4.183,536-5

Philippe Pasquel
AUT: 48.090.105-3

Francisco Péraz Mackenna
AUT: 6.525.286-4

Alerio Mario Sobredo Del Ama
AUT: 14672 4F8-T

Fatricso Jottar Nasrallah
AUT; 7.005.063-3

Presidents A TR

Vicapresidenta

Directar

Diractar

Director -5-"{3 2

(Ll

Direclor

A

1
Director ( {_ —————

L

L T
Directar Yy
- -_'__.-
L | |

Gerenle Goneral | WA




Declaracion aspacial

Los dirsctores de Compania Cersecarias Unidas 5.8 y al Gerenlz Ganeral, declaran tambien, bajo
juramenis, gue el Emisor no 52 encuanira gn casacion de pagos.

Guillarmo Luksic Cratg Prosidenta |
RUT: 6.578.597-8

John Micolson Vicapresidenta
Pasaporie Reino Unida

MWT 08008233

Andrdnico Luksic Craig Director

AUT: 6062 786-K

Giorgio Maschiattao Monluschi Directar
AUT: 4.344.082-8

Manuel Joseé Noguera Eyzaguire Director
RUT: 5.89%4.519-8
Carlos Ofivos Marchant Director

ALUT: 4.188.536-5

Philippe Pasguel Dhractor
RUT; 48.090.105-3

Francisco Perez Mackenna Diracior . /j.',li__ e o
RUT: 6.525.2086-4 . 1‘[
A
e
Alberto Matio Sobredo Del Amo Diractor WD |

RUT: 14.672.478-7

Pafricio Jotiar Masralizh Garanie Gengral : VWAL
RLUT: 7.005.083-3 il




I n S TRATEGIC ALLIANTEE WITH

CERTIFI O DE CLASIFICACION

kn Santisgo a 24 de marso de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Lida..
certifica que. considerando su metodologin de clasificacion y su reglamenio interno, el
Conscjo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria AA. con Tendencia
“Estable™, las nuevas lineas de Bonos de Ja Compafiia Cervecerias Unidas 5.A.. inscritas cn
ol Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo los nimeros de
registro N® 572 y N® 573, y sus respectivas cserituras complementarias asocisdas a las
series I, G v 11, suseritas con fecha 23 de marzo de 2008 bajo repertorios N T089-200%,
N® T090-2009 y N® 7081-2009, respeclivamente, Todos contratos suscritos en ja Notaria
del sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados; 31 de diciembre de 2008

Definicidn de Categoria:

CATEGORIA AA

Correspende a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital ¢ intereses en los érminos ¥ plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en of emisor, en la industria a que pertenece o én
ta eoomaomi.

“La opinion de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitade. no constifuye tor
recomenducidn parg comprar, vender o mantener wn determingdo iRSrueRio,

El andlivis mo es el resultado de wna anditoria praciicada al emisor. sino gue se basa en
informacion piblica remitida a la Superintendencia de Vafores y Seguros, a las bolsas de
valores v en aguella que voluntariamenie aportd el emisor, no siends responsabilidad de la
clusificadora la verificacidn de la awterticidad de la misma”

Atenigmente

Jorge Palomas I
Gerente Ceneral
ICR Compafita Clasificadora de Riesgo Limitada



FellrRate "

NI A o Standard & Poor's

En Santiago, a 24 de marzo de 2009, Feller Rate Clasificadors de Riesgo Lida,
certifica que las clasificaciones asignadas a los Bonos Serie G en proceso de ernision
por Compafiia Cervecerias Unidas 5.A. es la siguiente:

Bonos Serie G ¥ ; AA

(1) Segtin excritwa de fecha 23 de marzo de 2009, Repertorio N°7080-2008, de I 43
Mertuarts de Sauiago,

{2 Emisidn al ampare de o lnea inserita en of Reglore de Vederes hafo of mimera de N
572 de fechi 23 de marzo de JNED

Esta clasificacién s¢ asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de

diciembre de 2008.
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